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春节家电销售乐观 

◇ 事件：商务部公布春节零售数据 

◆商务部消息，春节黄金周家电销售开门红 

据商务部监测，大年三十至正月初六，零售商场和餐饮企业实现销

售额 4045 亿元，同比（农历，下同）增长 19%。高档家电需求激增，

数码产品、液晶高清电视、节能环保冰箱等消费电子、家电热销。湖南

步步高商业连锁股份有限公司家电类销售同比增长 1.6 倍，西安国美电

器增长 50%，山东利群集团增长 43.1%。 

◆家电销售符合预期，农村家电销售预计更乐观 

春节期间家电销售符合预期。城市家电消费升级和农村家电销售快

速增长是行业两大亮点。商务部此次公布数据针对城市市场，印证了城

市家电消费升级的趋势。预计，农村家电的销售增长形势要明显好于城

市市场，具体数据验证有待二月家电下乡销售数据的公布。 

◆家电板块具有上涨动力，但需关注系统性风险 

家电板块当前估值低、行业销售乐观，板块具有积极的上涨动力。

但需关注系统性风险。当前市场处于加息周期，累计加息效应可能加大

系统性风险。人民银行宣布 2011 年 2 月 9 日起上调金融机构人民币存

贷款基准利率。一年期存贷款基准利率分别上调 0.25 个百分点。 

◆维持板块“买入”评级 

总体而言，二月家电的机会大于风险，维持家电板块“买入”评级。

过去五年，家电板块在二月都有明显的正收益和相对收益。建议配置家

电龙头企业，包括青岛海尔、美的电器、海信电器、格力电器、苏泊尔

以及合肥三洋。详见 2011 年 1 月 31 日发布的《春节备年货，二月超配

家电板块》。 

 

EPS(元) 证券 
代码 

公司 
名称 

股价 
09A 10E 11E 

投资评级 

600690 青岛海尔 24.63 0.86 1.42 1.78 买入 

000527 美的电器 16.21 0.61 1.12 1.40 买入 

600060 海信电器 11.25 0.57 0.87 1.00 买入 

000651 格力电器 17.15 1.03 1.44 1.65 买入 

002032 苏泊尔 22.30 0.54 0.76 1.00 买入 

600983 合肥三洋 10.78 0.39 0.55 0.73 买入 
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赵磊，中央财经大学管理学专业毕业，2007 年进入证券行业，任职于天相投顾，从事电子行业研究，曾成功推荐过综艺股份

（600770）、三安光电（600703）、上海贝岭（600171）等股票。2009 年进入光大证券，任电子元器件、家电行业分析师。2010

年荣获首届中国证券分析师金牛奖家用电器第五名。 
分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所发表的观点均如

实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准确性、客户的反馈、竞争性因素

以及光大证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报
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投资建议历史表现图 
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资料来源：光大证券研究所 

 

 

日期 行业评级 

2010-10-11 增持 

2010-11-04 增持 

2010-12-07 增持 

2011-01-06 增持 

2011-02-01 买入 

 
 
 
 
买入— 增持— 中性— 
减持— 卖出—   

 
行业及公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 
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风险提示及免责声明 

本研究报告仅供光大证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。 

本报告由光大证券股份有限公司研究所编写，以合法地获得尽可能可靠、准确、完整的信息为基础，但不保证所载信息之精确性和

完整性。光大证券研究所将随时补充、修订或更新有关信息，但未必发布。本报告根据中华人民共和国法律在中华人民共和国境内

分发，供投资者参考。 

本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。报告中的信息或所表达的意见不构成任何投资、

法律、会计或税务方面的最终操作建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议作出任何担保。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表达的建议并不构成对任何投资人的投资建议，光大证券股份有限公司及其附属机构（包括研

究所）不对投资者买卖有关公司股份而产生的盈亏承担责任。 

本公司的销售人员，交易人员和其他专业人员可能会向客户提供与本报告中观点不同的口头或书面评论或交易策略。本公司的资产

管理部和投资业务部可能会作出与本报告的推荐不相一致的投资决策。投资者应明白并理解投资证券及投资产品的目的和当中的风

险。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎抉择。 

本报告的版权仅归本公司所有，任何机构和个人未经书面许可不得以任何形式翻版，复制，刊登，发表，篡改或者引用。 
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