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 事件：人民银行公告，自2011年2月9日期，上调金融机构存贷款基

准利率。其中，一年期存贷款基准利率分别上调0.25个百分点，其

他各档次存贷款基准利率相应上调。 

 点评： 

 加息符合预期：本次加息是自2010年10月进入加息周期后的第三次

加息，一年期存贷款利率的上调幅度与前两次相同，整体来看，存

款利率上调幅度大于贷款利率。与前两次不同的是，本次加息上调

了活期存款利率，上调幅度为0.04个百分点（加息情况如附注中“表

1”所示）。由于市场普遍预期2月份即将公布的CPI数据可能创出

新高，本次加息也是旨在缓解通胀压力，加息的时间点和力度都在

预期范围之内。 

 加息对于银行业绩影响偏中性：尽管本次加息不同以往的上调了活

期存款利率，但是上调力度仅为0.04个百分点，相对来说幅度较小，

对于银行业的息差负面影响有限。经过我们测算，如果考虑同业往

来收益率和债券投资收益率的上升，本次加息对于上市银行的整体

2011年净利润影响幅度约在-0.5%至0.2%，影响偏中性。因此我们

依然看好银行板块的估值修复机会，给予整个板块推荐评级。 
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附注： 

表1：基准利率上调情况 

% 最新利率水平 本次上调 前次上调 第一次上调 上调前利率水平

存款基准利率      

活期 0.40 +0.04 +0.00 +0.00 0.36 

三个月 2.60 +0.35 +0.34 +0.20 1.71 

六个月 2.80 +0.30 +0.30 +0.22 1.98 

一年期 3.00 +0.25 +0.25 +0.25 2.25 

两年期 3.90 +0.35 +0.30 +0.46 2.79 

三年期 4.50 +0.35 +0.30 +0.52 3.33 

五年期 5.00 +0.45 +0.35 +0.60 3.60 

贷款基准利率      

六个月 5.60 +0.25 +0.25 +0.24 4.86 

一年期 6.06 +0.25 +0.25 +0.25 5.31 

一至三年期 6.10 +0.25 +0.25 +0.20 5.40 

三至五年期 6.45 +0.23 +0.26 +0.20 5.76 

五年以上 6.60 +0.20 +0.26 +0.20 5.94 

数据来源：人民银行，南京证券 
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南京证券行业投资评级标准： 

强烈推荐：预计未来 6个月内该行业指数超越沪深 300 指数 20%以上； 

推    荐：预计未来 6个月内该行业指数超越沪深 300 指数 5%--20%； 

中    性：预计未来 6个月内该行业指数与沪深 300 指数相比涨幅在±5%之间； 

回    避：预计未来 6个月内该行业指数与沪深 300 指数相比跌幅大于 5%。 

南京证券上市公司投资评级标准： 

强烈推荐：预计 6个月内涨幅大于 30%； 

推  荐：预计 6个月内涨幅为 10%-30%之间； 

中  性：预计 6个月内涨幅为-10%- 10%之间； 

回  避：预计 6个月内涨幅为-10%及以下。


