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事件： 

甲流最近开始肆虐，在各大城市出现小高峰。北京市卫生局公布数字显示，今年以来，北京市共报告甲型H1N1流感确诊

病例195例，死亡4例。从广州市疾控中心获悉：截至目前, 广州没有甲流重症和死亡病例出现，但近期甲流比例的确有

明显提升，占据流感样病例四成左右。 

 

点评： 

 

甲流进一步流行传播的可能性：传播范围有可能扩大，但肆虐程度应低于 09 年 

目前正值冬春交接之际，气候多变，为甲流的传播提供了适宜的环境。而且正值春节运输繁忙，也为甲流的扩散提供了

适宜的人群。但是甲流整体流行程度应该不会坏于 09 年。政府和人民的防范意识和经验已在 09 年得到了积累，能够成

功遏制甲流的大范围传播。 

 

 

甲流相关概念：防治生产两条线 

 

从防的角度：关注疫苗（华兰生物，天坛生物）和预防产品（白云山 A） 

在疫苗的生产商中我们着重看好华兰生物，华兰生物是 09 年甲流流行的受益者，也是工信部订单的最大获得者，因此

甲流的再次爆发，有可能再次点燃资本对华兰生物的热情。另外华兰生物前期已经有一定跌幅，也有上涨空间。 

 

相关疫苗的生产厂家还有天坛生物，和海王生物。 

 

从预防的角度我们看好白云山 A。板蓝根是传统预防流感的中药，也是具有确定性抗病毒属性的中药。白云山 A 最为板

蓝根的主要生产商，也应从此次甲流事件中受益。 

 

从治的角度：关注上海凯宝 

上海凯宝生产痰热清注射液是国家专利产品，国家中药二类新药，2009 年 5 月被国家卫生部 列为《甲型 H1N1 流感诊

疗方案（2009 试行版第一版）》治疗药物；2009 年 7 月再次被国家卫生部列为《甲型 H1N1 流感诊疗方案（2009 试

行版第二版）》治疗药物；2009 年 10 月国家卫生部又将其列为《甲型 H1N1 流感诊疗方案（2009 试行版第三版）》重

症与危重症辩证治疗方案治疗药物。 

 

 

从生产原材料上游：关注原料药生产商海正药业 

海正药业主要生产磷酸奥司他韦，是抗流感的原料药，在 09 年 10 月也曾收到工信部的收储订单，因此如果此次疫情爆

发形式严峻，公司的产品销售也可能由此受益。 

 

其次莱茵生物生产的莽草酸也是生产抗流药物的中间体。 

mailto:zhengyn@tebon.com.cn


                                                 事件点评报告  

 

                                                         请务必阅读正文后的免责条款部分                   1

甲流检测的角度看：关注达安基因 

 

达安基因在 09 年 9 月已取得国家药监局颁发的甲流检测试剂盒医疗器械注册证，因此甲流的爆发也为公司

提供了投资机会。 

 

甲流爆发对医药板块的影响 

甲流的爆发可能会成为点燃医药板块反弹的导火索。我们曾在周报多次提到医药板块经过前期的大幅下跌，

已具有投资价值，医药板块正从彷徨走向呐喊。此次甲流的爆发有可能重燃资本市场对医药板块的热情，

或许会迎来一次反弹。 

 

投资评级 

 

一、行业评级 

 

推荐 – Attractive：  预期未来 6 个月行业指数将跑赢沪深 300 指数 

中性 – In-Line：    预期未来 6 个月行业指数与沪深 300 指数持平 

回避 – Cautious：   预期未来 6 个月行业指数将跑输沪深 300 指数 

 

二、股票评级 

 

买入 – Buy：        预期未来 6 个月股价涨幅≥20% 

增持 – Outperform：  预期未来 6 个月股价涨幅为 10%-20% 

中性 – Neutral：     预期未来 6 个月股价涨幅为-10% - +10% 

减持 – Sell：        预期未来 6 个月股价跌幅>10% 
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