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投资要点： 

●行业要闻： 

1、环渤海动力煤价格企稳 

2、山东煤炭产量将稳定在每年 1.5 亿吨 

3、山西煤炭资源税征收欲试点从价征收 

●行业数据： 

     1、电力煤价格止跌企稳 

     2、炼焦煤价格继续高位盘旋 

     3、秦皇岛库存继续小幅回升 

●公司动态： 

1、北京昊华能源公布 2010 年度业绩预增公告 

 2、安源股份重大资产重组方案获江西省国资委同意的公告 

3、黑化股份2010年度业绩预盈公告 

4、美锦能源发布2010 年度业绩扭亏的预告公告 

5、国际实业发布2010年业绩预告 

6、神火煤电股份有限公司2010年度业绩预增公告 

● 投资建议： 

连续六周下跌的环渤海动力煤价格本周出现企稳，平均价格较

上周上涨0.13%。尽管动力煤价格连续下跌，但从整体来看仍然处于

相对高位，因此我们预计动力煤价格仍将保持高位震荡。 

炼焦煤价格表现依旧强势，国际煤价格受澳大利亚水灾刺激仍

在高位盘旋。从目前澳洲水灾的情况来看，对炼焦煤的影响远大于

对动力煤的影响，并且水灾对于煤炭的开采和运输的影响仍在持续

中。据权威人士测算，目前将要被确定的和已经被确定的延期履约

合同的煤炭合计产能超过1亿多吨，并且在未来的3个月内昆士兰东

南部和新南威儿士仍将有比平常更多的降水，这使得整个澳大利亚

的矿产业在短期内无法得到有效恢复，我们预计水灾对煤炭市场的

影响将会持续到今年的第二季度。 
炼焦煤的下游主要是钢铁企业，钢铁行业的旺季通常为7、8、9

三个月，为了避免旺季用煤困难，钢铁企业往往会提前1个季度进行

储煤，由于澳大利亚水灾在短期内难以恢复，因此我们预计今年第

二季度初，可能会迎来新一轮用煤高峰，并且届时焦煤上市公司可

能进行年内的第二次提价。 

在投资策略上中，近期煤炭股还是以底部震荡为主，蓄势待发

后在今年的第二季度将会迎来年内的最佳投资机会，建议关注：盘

江股份。 

请务必阅读正文之后的重要声明 

强于大市 （维持） 

行业表现     
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成交金额 煤炭开采Ⅱ(申万) 上证综合指数

评价周期 1 个月 6 个月 12 个月

绝对表现（%） -6.81 10.49 0.1 

相对表现（%） 8.28 6.1 8.28 

资料来源:wind，爱建证券研发总部

证券简称 
EPS 评级 

2009 2010 2011

潞安环能 1.83 2.64 3.06 强烈推荐

盘江股份 1.01 1.26 1.56 强烈推荐

神火股份 0.8 1.35 1.72 强烈推荐

恒源煤电 1.41 2.25 2.64 推荐 

国阳新能 1.93 1.08 1.25 推荐 

西山煤电 0.92 1.19 1.65 推荐 

开滦股份 0.67 0.72 0.87 推荐 

资料来源：wind，爱建证券研发总部 

汪思伟  执业证书编号：S0820510120002 

动力煤价格止跌企稳，焦煤价格高位盘旋 

——煤炭行业周报（2010/01/24—2010/01/28） 
撰写日期：2011 年 1 月 31 日   发布日期：2011 年 1 月 31 日 
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一、煤炭行业市场表现回顾（01.24-01.28） 

1、行业指数与上证指数对比 

类别 涨跌% 2010市盈率（预测） 

上证指数 1.38% 15.7 

煤炭开采行业 -0.6% 17.3 

数据来源：wind，爱建证券研究发展总部 

2、行业内各公司市场表现对比 

表1：涨幅前五位的煤炭公司 

证券代码 简称 1 月 21 日收盘价 1月28日收盘价 周涨幅% 

600403 欣网视讯 27.93 29.74 6.48% 

000159 国际实业 12.99 13.65 5.08% 

000937 冀中能源 37.21 39.09 5.05% 

600395 盘江股份 28.48 29.55 3.76% 

601918 国投新集 12.38 12.68 2.42% 

数据来源：wind，爱建证券研究发展总部 

表2：跌幅前五位的煤炭公司 

证券代码 简称 1 月 21 日收盘价 1 月 28 日收盘价 周涨幅% 

000968 煤气化 24.26 22.2 -8.49% 

600121 郑州煤电 10.99 10.46 -4.82% 

600348 国阳新能 25.49 24.34 -4.51% 

000552 靖远煤电 18.4 17.62 -4.23% 

600188 兖州煤业 25.52 24.63 -3.48% 

数据来源：wind，爱建证券研究发展总部 

二、煤炭行业要闻 

1、环渤海动力煤价格企稳 

海运煤炭网指数中心的数据显示：本期环渤海动力煤平均价格为 774 元/吨，秦皇岛 4500 大卡热

量动力煤价格为 590-600 元/吨，5000 大卡发热量动力煤价格为 675-685 元/吨，5500 大卡发热量动

力煤价格为 775-785 元/吨，5800 大卡发热量动力煤价格为 825-835 元/吨。 

本期的环渤海动力煤平均价格较上周每吨小幅上涨 1 元，涨幅 0.13%。其中除秦皇岛港 5000 大

卡动力煤价格下调 5 元/吨，其余煤种价格均保持不变，秦皇岛港动力煤价格整体保持平稳。 
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2、山东煤炭产量将稳定在每年 1.5 亿吨 

据山东省煤炭工业局近日介绍，“十二五”期间，山东将在省内继续实施“稳产”战略，使省内

煤炭产量在较长时期内稳定在每年１．５亿吨左右。 

２０１０年，山东省煤矿原煤产量１．５亿吨，非煤产业实现销售收入１０００．６亿元，在省外获

取煤炭资源量５００亿吨以上。省属煤炭企业改革重组顺利推进，山东能源集团基本筹建完毕。 

“十二五”期间，山东将把非煤产业发展放到更加突出的位置，加快推进煤化工、煤建材、煤机

制造、煤电铝、煤炭物流等五大产业发展。到“十二五”末，争取非煤产值占总产值的６０％以上。 

 

3、山西煤炭资源税征收欲试点从价征收 

“十二五期间，山西将加快财税体制改革，积极推进煤炭行业资源税从价征收试点工作。”24

日，山西省十一届人大五次会议通过的《山西省国民经济和社会发展第十二个五年规划纲要》中说。 

山西省政府一名官员表示，如果国务院批准山西煤炭资源税由“从量征收”改革为“从价征收”，

那么山西可以征收近 200 亿元的税金，用于扶持山西资源型地区转型发展。 

2010 年 12 月，山西获批成为中国“国家资源型经济转型综合配套改革试验区”，这是中国首个

全省域、全方位、系统性的国家级综合配套改革试验区。改革试验区将大胆探索，先行先试，率先突

破。 山西省社科院专家表示，推进煤炭资源税改革将有利于山西拿出更多的资金用于生态治理、城

乡统筹发展和消除社会群体收入差距等。而这只是山西探索资源型经济转型发展的一项改革内容。“山

西将着力推进体制机制创新，为资源型经济转型提供有效的支持平台和制度保障。”山西省省长王君

说。 

山西省“十二五”规划纲要说，山西将继续实施和完善煤炭工业可持续发展试点政策、进一步完

善采矿权市场和资源有偿使用机制、创新金融体制、实行城乡建设用地增减挂钩政策等。将推出一批

资源型经济转型试点市、县，针对阻碍本地区转型发展的体制机制开展“先行先试”。 

 

三、行业重要数据 

1、电力煤价格止跌企稳 

 

电 煤       

上市公司 地区 煤种 价格种类 本周价格（元/吨） 上周价格（元/吨） 增长率（%）

大同煤业 大同 动力煤 车板价(含税) 655 655 0 

国投新集 淮南 动力煤 车板价(含税) 820 820 0 

兖州煤业 兖州 动力煤 车板价(含税) 980 980 0 
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恒源煤业 宿州 烟煤 出厂价(含税) 670 670 0 

国阳新能 阳泉 动力煤 车板价(含税) 635 635 0 

露天煤业 霍林河 褐煤 坑口价(含税) 200 200 0 

数据来源：wind，爱建证券研究发展总部 

2、炼焦煤价格继续高位盘旋 

炼焦煤       

上市公司 地区 煤种 价格种类 本周价格（元/吨） 上周价格（元/吨） 增长率（%）

盘江股份 六盘山 焦精煤 出厂价(含税) 1340 1340 0 

开滦股份 唐山 焦煤 出厂价(含税) 1480 1480 0 

  肥精煤 出厂价(含税) 1480 1480 0 

恒源煤电 宿州 1/3 焦煤 车板价(含税) 1400 1400 0 

冀中能源 刑台 主焦煤 出厂价(含税) 1450 1450 0 

  1/3 焦煤 车板价(含税) 1380 1380 0 

平煤股份 平顶山 主焦煤 出厂价(含税) 1550 1550 0 

西山煤电 太原 焦煤 车板价(含税) 1465 1465 0 

潞安环能 长治 喷吹煤 车板价(含税) 1140 1140 0 

神火股份 永城 无烟煤 车板价(含税) 1450 1450 0 

兰花科创 晋城 无烟煤 坑口价(含税) 750 750 0 

数据来源：wind，爱建证券研究发展总部 

3、秦皇岛库存继续小幅回升 

 

数据来源：wind，爱建证券研究发展总部 
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四、公司要闻 

1、北京昊华能源公布2010年度业绩预增公告 

1）业绩预告情况： 

经公司财务部门初步测算，预计 2010 年度归属于母公司所有者的净利润与上年同期相

比增长 80%以上。 

2）2009 年同期业绩： 

归属于母公司所有者的净利润：471,854,377.32 元； 

每股收益：1.37 元（按 2009 年底总股本 34400 万股摊薄计算）。 

3）预计业绩比去年同期大幅度增长的原因说明： 

公司2010年度因煤炭销售价格较2009年有较大幅度上涨，使销售收入同比大幅增长，

对公司年度业绩产生了积极影响。 

 

2、安源股份重大资产重组方案获江西省国资委同意的公告 

近日，公司从控股股东江西省煤炭集团公司获悉，本公司重大资产置换及发行股份购买资产暨关

联交易方案已经获得江西省国资委《关于同意安源实业股份有限公司重大资产重组方案的批复》（赣

国资产权[2011]37 号文）同意，其主要内容如下： 

1）原则同意江西省煤炭集团公司上报的《江西省煤炭集团公司对安源实业股份有限公司实施重

大资产重组方案》。 

2）江西省煤炭集团公司应严格依法依规操作，认真组织实施对安源实业股份有限公司的重大资

产重组。 

3）江西省煤炭集团公司应积极督促上市公司履行相关的信息披露义务。 

本公司重大资产重组事项待股东大会审议通过后，尚需取得中国证监会核准后方可实施。 
 

3、黑化股份 2010 年度业绩预盈公告 

1）业绩预告情况： 

根据公司财务部门初步测算及天职国际会计师事务所有限公司出具的《关于黑龙江黑化

股份有限公司2010 年度盈利预审情况的说明》，预计公司2010 年度业绩将实现扭亏为盈。

具体数据将在公司2010 年年度报告中详细披露。 

 

2）2009年同期业绩： 

归属于母公司所有者的净利润：-233,678,505.32 元； 

每股收益：-0.60元 
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3）2010 年度业绩扭亏为盈的主要原因： 

2010 年12 月份齐齐哈尔市财政局向公司拨付化肥生产补贴款15850 万元，该款项已

全部达到公司账户，按照有关规定计入公司2010 年度营业外收入。 

 

4、美锦能源发布 2010 年度业绩扭亏的预告公告 

1）业绩预告类型：扭亏 

 

2）业绩预告情况表： 

 

项目 本报告期 上年同期 

净利润 500万到900万元 -448.11万元 
每股收益 0.03元至0.06元 -0.03元 

数据来源：公司公告，爱建证券研究发展总部 

 
3）2010 年度业绩扭亏为盈的主要原因： 

2010年度第四季度，焦炭市场有所好转，销售量价均有上涨，实现盈利。 

 

5、国际实业发布2010年业绩预告 

1）业绩预告类型：同向大幅上升 

 

2）业绩预告情况表： 

 

项目 本报告期 上年同期 增长幅度 

净利润 58000万到65500万元 15064.82万元 285%-335% 
每股收益 1.2元至1.36元（按转增后股本计算） 0.63元  

数据来源：公司公告，爱建证券研究发展总部 

 
3）2010 年度业绩大幅上升的主要原因： 

 

报告期公司成功实施了重大资产重组，获得相应的股权转让收益，加之房地产产业收益也有大幅

增长，致使净利润增幅较大。通过本次重大资产重组，公司将收到现金12.6亿元，公司净现金流及

净资产相应增加，资产流动性提高，资产负债率显著下降，偿债能力增强,在目前银根紧缩的经济环

境下，公司具备了产业调整和产业发展的有利条件。 
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6、神火股份有限公司2010年度业绩预增公告 

1）业绩预告类型：同向大幅上升 

 
 
2）业绩预告情况表： 

 

项目 本报告期 上年同期 增长幅度 

净利润 119596万元 59946.5万元 99.47% 
每股收益 1.139元 0.571元 

数据来源：公司公告，爱建证券研究发展总部 

 
3）2010 年度业绩大幅上升的主要原因： 

 

2010年以来，国家继续实行积极的财政政策和适度宽松的货币政策，国民经济持续较快增长，

冶金、发电、水泥等行业煤炭需求旺盛，煤价持续上涨。同时，公司强化执行力建设，精心组织、认

真抓好生产管理，积极调整优化产品结构，煤炭产品特别是高附加值的精煤、块煤产销量大幅增加。 

 

五、投资策略 

连续六周下跌的环渤海动力煤价格本周出现企稳，平均价格较上周上涨0.13%。尽管动力煤价格

连续下跌，但从整体来看仍然处于相对高位，因此我们预计动力煤价格仍将保持高位震荡。 

炼焦煤价格表现依旧强势，国际煤价格受澳大利亚水灾刺激仍在高位盘旋。从目前澳洲水灾的情

况来看，对炼焦煤的影响远大于对动力煤的影响，并且水灾对于煤炭的开采和运输的影响仍在持续中。

据权威人士测算，目前将要被确定的和已经被确定的延期履约合同的煤炭合计产能超过1亿多吨，并

且在未来的3个月内昆士兰东南部和新南威儿士仍将有比平常更多的降水，这使得整个澳大利亚的矿

产业在短期内无法得到有效恢复，我们预计水灾对煤炭市场的影响将会持续到今年的第二季度。 

炼焦煤的下游主要是钢铁企业，钢铁行业的旺季通常为7、8、9三个月，为了避免旺季用煤困难，

钢铁企业往往会提前1个季度进行储煤，由于澳大利亚水灾在短期内难以恢复，因此我们预计今年第

二季度初，可能会迎来新一轮用煤高峰，并且届时焦煤上市公司可能进行年内的第二次提价。 

在投资策略中，近期煤炭股还是以底部震荡为主，蓄势待发后在今年的第二季度将会迎来年内的

最佳投资机会，建议关注：盘江股份。 

 

 

 

 

 

 

 



行业周报                                                                     

请务必阅读正文之后的重要声明 8

六．重点公司评级 

 

表3：重点公司盈利预测 
 

证券
代码 

证券简称
每股收益（元） 股价（元）

周涨
跌幅

市盈率 
最新评级

2009 2010E 2011E 2011-01-28 2009 2010E 2011E

601699 潞安环能 1.83 2.64 3.06 54.39 2.28% 29.12 20.29 17.57 强烈推荐

600395 盘江股份 1.01 1.26 1.56 29.55 3.76% 31.91 22.78 18.37 强烈推荐

000933 神火股份 0.8 1.35 1.72 22.7 -0.13% 28.43 16.86 13.24 强烈推荐

600971 恒源煤电 1.41 2.25 2.64 41.19 -1.71% 31.41 18.4 15.65 强烈推荐

600348 国阳新能 1.93 1.08 1.25 25.49 -4.51% 19.92 24.27 20.4 推荐 

000983 西山煤电 0.92 1.19 1.65 25.61 1.37% 31.7 21.58 15.59 推荐 

600997 开滦股份 0.67 0.72 0.87 18.92 2.05% 27.72 26 21.39 推荐 

数据来源：wind，爱建证券研究发展总部
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分析师简介： 

汪思伟，证券分析师，法国南锡二大欧洲金融工程硕士研究生，法国

里昂三大工商管理和上海交通大学安泰管理学院金融学双学士，4年证券从

业经验，历任银河证券营业部分析师，航天证券煤炭能源行业研究员，2010

年进入爱建证券担任煤炭能源行业研究员。 

分析师承诺： 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报

告的观点、逻辑和论据均为分析师本人研究成果，引用的相关信息和文字均

已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师本

人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会

与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 
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投资评级说明 

报告发布日后的6个月内,公司/行业的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

 公司评级 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率5％～15％； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5％～+5％之间； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%-15％之间。 

卖出：相对弱于市场基准指数收益率-15%以下。 

 行业评级 

强于大市：相对强于市场基准指数收益率5％以上； 

同步大市：相对于市场基准指数收益率在-5％～+5％之间波动； 

弱于大市：相对弱于市场基准指数收益率在-5％以下。 
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