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最近 52 周走势： 

期待政策利好，传媒板块年后有望反弹 行业产业 
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一周市场回顾： 

尽管传媒板块已经连续四周落后于沪深 300，但由于缺乏催化剂，

上周传媒板块仍然落后于沪深 300，周跌 0.84%，而沪深 300 则同期涨

了 1.79%。上周板块表现最为出色的三只股票分别是*ST 传媒、时代出

版和华闻传媒，周涨 7.33%、4.11%和 2.69%。而板块中跌幅最大的三只

股票则分别为乐视网、华策影视和广电信息，跌幅分别为 12.47%、7.82%

和 5.33%。 

 

本周市场展望： 

根据我们的统计，传媒板块在前两年的春节前的时间段中均能排到

各板块的前三位，但这次板块在春节前的时间段中明显偏弱，主要是由

于相关的政策支持太少，由于十二五规划建议中已经把文化产业列为支

柱性产业，但相关的支持政策却并没有出台，所以传媒板块的投资机会

春节后将会随着相关支持政策的出台而走强。我们建议关注*ST 鑫新

（600373）、电广传媒（000917）、广电信息（600637）和天威视讯

（002238）。 
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一周市场回顾 

尽管传媒板块已经连续四周落后于沪深 300，但由于缺乏催化剂，上周

传媒板块仍然落后于沪深 300，周跌 0.84%，而沪深 300 则同期涨了 1.79%。

上周板块表现最为出色的三只股票分别是*ST 传媒、时代出版和华闻传媒，

周涨 7.33%、4.11%和 2.69%。而板块中跌幅最大的三只股票则分别为乐视网、

华策影视和广电信息，跌幅分别为 12.47%、7.82%和 5.33%。 

 

传媒板块上周的最大焦点就是时代出版关于大股东增持的信息，其控股

股东安徽出版集团通过二级市场增持了 7.57 万股，并计划未来 12 月内继续

增持不超过 2%的股票。充分显示了大股东对时代出版未来发展的信心。 

另外，电广传媒发布公告其下属控股子公司湖南省慧心有线网络公司和

湖南省惠德有线网络有限公司拟收购湖南省有线电视网络股份有限公司的

部分股权以及道县电广网络有限公司等部分市县网络合资公司的部分股权。 

 

图 1：文化传媒指数与沪深 300 对比 
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本周市场展望： 

根据我们的统计，传媒板块在前两年的春节前的时间段中均能排到各板

块的前三位，但这次板块在春节前的时间段中明显偏弱，主要是由于相关的

政策支持太少，由于十二五规划建议中已经把文化产业列为支柱性产业，但

相关的支持政策却并没有出台，所以传媒板块的投资机会春节后将会随着相

关支持政策的出台而走强。我们建议关注*ST 鑫新（600373）、电广传媒

（000917）、广电信息（600637）和天威视讯（002238）。 

 

 

 

上周行业动态： 

报刊出版： 

1、明星电子杂志集体黯然凋零               （来源：新华网）           

2011-1-24 

就在“无处不微博”的现在，人们俨然已经忘了网上还有个叫“电子杂志”

的玩意儿。记者在进行梳理时发现，2007 年红极一时的明星电子杂志，竟在

不声不响中凋零殆尽，只剩下徐静蕾《开啦》一家还在苦苦支撑。 
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图 2：明星电子杂志陷入困境 

 
数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

明星电子杂志在前两年可谓是风行一时，包括徐静蕾的《开啦》，陈鲁豫

的《豫约》等，后来赵薇、高圆圆也纷纷开办了自己的明星电子杂志。但现

在，却只有徐静蕾的《开啦》苦苦支撑，不得不令人反思。 

明星创办电子杂志失败的最主要原因：一是杂志定位不清，很多电子杂

志只是为了宣传自己的新唱片和新电影，宣传的口味过浓；其次，电子杂志

的盈利模式一直不是很清晰，有的电子杂志意图收费，不仅支付方式不支持，

并且内容也不足以支持其收费；而凭借广告收入养活自己，想法是好的，但

又苦于没有广告商的支持。最后，随着微博等新媒体的出现，对明星电子杂

志也是一种极大地冲击。 

不过，尽管失败了，但电子杂志的形式还是值得我们好好探讨的。 

 

 

 

 

广电行业： 

1、资本统领下，谁为电影的思想“埋单”        （来源：工人日报） 

                                                     2011-1-26 
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据 1 月 24 日《文汇报》报道，我国电影票房突破百亿元大关后，随着

广电总局一句“百亿票房不值得炫耀，思想品位都很优秀的电影太少”，电影

的思想性问题终于在票房、明星等时髦话题之后，成为大家关注的新议题。

学界认为，“相比于我们的电视剧，国产电影正在离日常生活越来越远”。 

 

图 3：叫好又叫座，《让子弹飞》做出表率 

 
数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

对于中国电影市场来说，2010 年毫无疑问是大丰收的一年，电影票房突

破 100 亿，同时也出现了像《唐山大地震》和《让子弹飞》这样既叫好又叫

座的影片。 

但另一方面，正如广电总局一句“思想和品味都很优秀的电影太少”，国

内电影圈，仍然还在照搬八九十年代香港电影的模式，一味求娱乐和搞笑，

脱离现实生活，无论从剧本，还是编剧，导演，演员，灯光师，道具师，对

待自己的工作都是谈不上精益求精。 

很多人都羡慕《阿凡达》既叫好又叫座，但殊不知，为了这部电影，从

导演到后面的技术制作，每一个参与人员都花费了几年的时间和精力。 

一部电影不能只是为了娱乐，要能输出一定的价值观，同时，对于电影

制作的每一个细节，都应当一丝不苟。 
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互联网： 

1、网络写作：十年结网 战国争雄              （来源：中国社会科学报） 

2011-1-26 

“媒介即讯息”——半个世纪前，传播学大师麦克卢汉寥寥数字震动了一

个时代。他试图告诉人们，媒介本身所产生的冲击力，远远超过其传输的内

容。时至今日，麦克卢汉的判断再次被印证：网络，正在改变人们的思考和

行为方式，给社会生活带来颠覆性的变革——网络写作，即是其中不可忽视

的一笔。 

             

图 4：《明朝那些事儿》再次引领网络文学进入繁荣期 

 
数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

网络文学的繁荣，台湾痞子蔡的《第一次亲密接触》起到了关键的作用。

后来包括《鬼吹灯》、《明朝那些事儿》更是把网络文学推向了高潮。 

为何网络文学如此受欢迎，一方面，网络文学的通俗性比较适合如今快

节奏的生活和碎片化的阅读方式；另一方面，由于网络写手大多出自“草根”，

对于民众的口味更易掌握。 

当然，不可否认，现在网络文学的问题依然很多，例如版权保护不力，

又比如有些网络文学过于庸俗下流，一味迎合读者的低级趣味，又比如，整

个网络文学虽然已经有了盛大文学开创了新的盈利模式，但整体上，盈利模

式仍然不够健全。网络文学，路漫漫其修远兮。 
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综合： 

1、2011 年传媒业十大趋势                    （来源：新浪）          

2011-1-27 

《传媒周刊》(Media Week)提出了 10 个令媒体巨头及机构在未来一年

内“夜不能寐”的流行趋势，并详细分析了如《连线》杂志编辑大卫-罗恩(David 

Rowan)提出的“如何在传媒界沙里淘金”？ 

 

图 5：iPad 给了我们无限的想象空间 

 

数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

对于所有行业来说，毫无疑问，现在最难预测的就是传媒行业的发展趋

势了。正如谁都没有想到微博能够这么火，又比如谁都没有想到 iPad 能够如

此受到人们的追捧，又比如谁都没有想到 Google 还能够提出数据库广告的形

式。 

但万变不离其宗，传媒行业经历了这么多年的发展，其实内容上并没有

太大的变化，只是传播的媒介发生了比较快速的变换，变得越来越易于获得

和阅读。 

同时，通过研究媒体发展历程，大多数媒体的发展也离不开广告的支持，

所以，未来的广告一定是精确性广告的营销方式，而这就离不开大量的数据

支持。 

传播媒介和数据库的发展，毫无疑问是传媒未来发展的最大亮点。 
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