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2010 年洗衣机行业数据点评 
——市场集中度提升，产品结构优化 

优于大势 
        维持评级 

可选消费/家用电器 发布时间：2011 年 1 月 27 日 

投资要点： 

 全年实现较高增长：2010年，我国洗衣机总销量达到5081.95
万台，同比增长 28.72%，增长幅度创历史最高水平；其中

内销实现 3389.66 万台，同比增长 27.98%，出口实现 1692.43
万台，同比增长 30.23%，均创历史最高增长速度。 

 滚筒洗衣机占比快速提升：产业在线数据显示，2010 年我

国滚筒洗衣机总销量达到 1100.9 万台，同比增长 54.04%，

占洗衣机市场销量比重由上年的 18.1%上升至 21.66%。其

中，第四季度各月销量均超过 110 万台，所占洗衣机市场总

销量的份额均超过 21.5%。 

 洗衣机市场集中度有进一步提高：从产业在线数据来看，

海尔、荣事达、小天鹅、合肥三洋等 4 大品牌 2010 年洗衣

机市场份额合计达到 48%，较 2009 年上升 6 个百分点，其

中海尔继续以 23%市场份额稳居洗衣机市场第一位，而美

的系旗下品牌合计市场份额已经超过 20%。 

 国内洗衣机市场未来几年继续保持温和增长：从全国范围

来看，目前我国洗衣机市场普及程度已经超过了 76%，其

中城镇市场已经超过了 96%，农村市场也已经超过了 53%；

那么，未来几年，我国洗衣机市场需求增长空间将主要来自

于：以城镇化和农村市场为主的首次需求，以及以城镇市场

消费升级为主的更新需求；整个洗衣机市场需求在未来几年

将继续保持温和增长态势。 

 重点公司关注：小天鹅 A，合肥三洋。  
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全年洗衣机市场实现较好增长 
产业在线数据显示，2010 年，我国洗衣机总销量达到 5081.95 万台，同比增长 28.72%，

增长幅度创历史最高水平。从国内外市场来看，2010 年内销和出口销售均实现较高增长

速度，其中内销实现 3389.66 万台，同比增长 27.98%，出口实现 1692.43 万台，同比增长

30.23%，均创历史最高增长速度。 

图 1：历年洗衣机销量 

 
数据来源：产业在线，东北证券。 

图 2：历年洗衣机内销和出口情况 

 

数据来源：产业在线，东北证券。 
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各月度销售增长均保持较高增速 
2010 年各月度我国洗衣机内销和出口均有较好增长，特别是 2 月份之后的出口稳居

较高水平，7 月份之后的内销呈现更高增长速度，使得 7 月份之后的洗衣机销量呈现加速

增长态势。产业在线数据显示，2010 年 9 月之后的单月销量均超过 480 万台，其中 12 月

份单月销量超过 500 万台，达到 523.16 万台，同比增长 37.17%。其中，9 月后单月内销

量均超过 300 万台，12 月份内销达到 364 万台，是全年月度内销最高水平，同比增长高

达 47.37%；2 月后单月出口量均超过 130 万台，其中 11 月份出口达到 163.68 万台，创全

年月度出口最高水平，同比增长 40.26%。 

图 3：洗衣机销量月度走势 

 
数据来源：产业在线，东北证券。 
 
图 4：洗衣机内外销月度走势 

 
数据来源：产业在线，东北证券。 
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滚筒洗衣机占比提升幅度超过 3 个百分点 
产业在线数据显示，2010 年我国滚筒洗衣机总销量达到 1100.9 万台，同比增长

54.04%，占洗衣机市场销量比重由上年的 18.1%上升至 21.66%。其中，第四季度洗衣机

销售旺季中，滚筒洗衣机单月销量均超过 110 万台，所占洗衣机市场总销量的份额均超过

21.5%。与往年相比，2010 年滚筒洗衣机销量增长显著，洗衣机市场产品结构升级步伐加

速。 

图 5：滚筒洗衣机销量份额 

 

数据来源：产业在线，东北证券。 
 

国内洗衣机市场集中度进一步提高 
2010 年全年洗衣机市场集中度有进一步提高。从产业在线数据来看，海尔、荣事达、

小天鹅、合肥三洋等 4 大品牌 2010 年洗衣机市场份额合计达到 48%，较 2009 年上升 6

个百分点，其中海尔继续以 23%市场份额稳居洗衣机市场第一品牌，而美的系旗下品牌

——荣事达和小天鹅洗衣机市场份额分别由 2009 年的 9%和 6%上升至 11%和 9%，合计

市场份额上升 5 个百分点至 20%，考虑美的系旗下美的品牌，目前美的系洗衣机品牌国

内市场地位已经快速提升，成为国内洗衣机市场第二大品牌；此外，合肥三洋面对激烈

的市场竞争，在 2010 年继续赢得了市场份额的小幅提升。 



行业研究报告                                     

5 郑重声明:本报告中的信息均来源于公开数据，东北证券股份有限公司（以下简称我公司）对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和

意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机

构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归我公司所有。 

图 6：洗衣机销量各企业份额 

 
数据来源：产业在线，东北证券。 

图 7：洗衣机国内销量各企业份额 

 
数据来源：产业在线，东北证券。 

图 8：洗衣机出口量各企业份额 

 
数据来源：产业在线，东北证券。 
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未来几年国内洗衣机市场需求将继续保持温和增长 
从全国范围来看，目前我国洗衣机市场普及程度已经超过了 76%，其中城镇市场已

经超过了 96%，农村市场也已经超过了 53%；那么，未来几年，我国洗衣机市场需求增

长空间将主要来自于：以城镇化和农村市场为主的首次需求，以及以城镇市场消费升级

为主的更新需求；整个洗衣机市场需求在未来几年将继续保持温和增长态势。 

图 9：全国洗衣机普及程度（每百户家庭拥有台数） 

 
数据来源：国家统计局，东北证券。 
 

重点公司 
我们对于小天鹅 A 和合肥三洋这两家上市公司继续看好。我们认为，小天鹅 A 在其

大股东资源整合带来的协同效应下，其市场份额也在快速提升，未来有望继续保持较高

增长态势；合肥三洋在洗衣机变频化趋势下优势显著，是长期值得关注的公司，但由于

近期有关三洋品牌存留疑问尚未得到最终定论，预计对公司返销日本的销量目标有不利

影响，对此，短期内给予“谨慎推荐”。 
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投资评级说明 
 
行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
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中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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