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 A 股汽车股动态点评

 

投资提示： 
我们认为目前汽车股估值处于依然偏低，后续销量和业绩超预期将带来相关公司投资机会，建议投资者布局各子行
业龙头公司，主要推荐公司有：1）乘用车和零部件板块的华域汽车、上海汽车、福耀玻璃、一汽富维；2）重卡板
块的潍柴动力、银轮股份、中国重汽、东风汽车和福田汽车；3）客车板块的宇通客车和江铃汽车；4）经销商板块
的中大股份。 

理由： 
市场过度担心负面政策影响，估值回落到 2011 年 10 倍 PE 以下。在年初扶植政策退出及北京限购等负面信息刺激
下，汽车股均有较大回调，目前乘用车及零部件股票估值仍在 10 倍 PE 以下，接近历史平均水平最低端。往后看，
除北京外的一线、二线城市更有可能通过提高使用成本以及加快公共交通建设来治理拥堵，跟进北京限购的可能性
比较小（除深圳和广州外其他城市每公里车辆密度均远低于北京，而广州治堵方案里没有限购），政策层面负面影
响基本出尽。 

高产能利用率推动下，龙头企业利润率维持高位。与 2003~2005 年产能扩张周期不同，本轮主流合资企业产能扩张
更加理性，我们预期 2011 年中国乘用车产能增长 20%，高于需求增长 4 个百分点，产能利用率可能下降 3.6 个百分
点至 92.1%，2011 年行业税前利润率仍有望维持在 8.8%。这其中，以上海通用和上海大众为代表的龙头企业产能
利用率大多维持在 120%以上，利润率下降空间更小。 

中高级车销量占比有望提升，利好合资车企。中高级车销售受政策影响较小，在沿海省份购车需求增长以及更新需
求提升推动下，中高级车销量增速有望超过 20%。由于中高端车型盈利能力更强，车型结构改善将推升龙头合资企
业盈利。 

一季度乘用车及零部件公司销量及业绩值得期待。中国的地域发展差异、财富效应以及消费升级都将是乘用车销售
增长的关键动力。我们预期 2011 年乘用车销量有望同比增长 16%，2012 年同比增长 15%。一季度乘用车销量有望
同比增长 18%，高于市场预期的 10~15%。 

重卡一季度销量将超预期，带来龙头企业投资机会。一季度，改装车厂和重卡经销商订单需求强劲，龙头企业在经
历了 2010 年的供不应求后也纷纷提前为销售旺季做生产准备，重卡销量有望超出预期，带来相关龙头企业投资机
会。2011 年，我们预计在投资和物流需求拉动下，重卡保有量增长 20%，销量增加 14%，达到 116 万辆。 

风险： 
经济低谷导致汽车销量低于预期；产能利用率下降致使汽车价格下跌；紧缩政策超出预期导致重卡销售低迷。 
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图表 1: 主要乘用车厂商产能扩张计划和产能利用率 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司资料，中金公司研究部 

图表 2: 主要城市车辆承载密度 
 

 

 

 

 

 

 

资料来源：各地统计公报，CEIC，中金公司研究部 

厂商
2010销量  
（万辆）

2011目标  
（万辆）

2011年增长目

标

2010产能  
（万辆）

2011产能  
（万辆）

2012产能  
（万辆）

2012/2010
产能增长

2010产能利用

率

2011产能利用

率

上海大众 100 120                20% 80 100              120              50% 125% 120%
一汽大众 87 - 68 88                  113                66% 128% -
上海通用 101 115                14% 85 97                109              28% 119% 119%
北京现代 70 77                  10% 60 70                90                50% 117% 110%
东风日产 66 77                  17% 66 66                80                21% 100% 117%
奇瑞汽车 67 90                  33% 85 85                105              24% 79% 106%
比亚迪 52 60                  15% 50 80                120              140% 104% 75%

天津丰田 51 55                  9% 55 60                66                20% 92% 92%
广州本田 39 - 43 43                  48                  12% 90% -
吉利汽车 42 - 46 73                  100                117% 90% -
长安福特 41 - 45 45                  60                  33% 91% -
神龙汽车 37 43                  14% 45 45                65                44% 83% 94%
一汽夏利 25 30                  20% 38 38                48                26% 66% 79%
东风悦达 33 43                  29% 43 43                43                0% 77% 100%
哈飞汽车 2 - 40 40                  40                  0% 5% -
东风本田 26 28                  7% 24 30                35                46% 109% 95%
广州丰田 27 35                  30% 36 48                60                67% 75% 73%
一汽轿车 27 - 32 36                  40                  25% 85% -
长安铃木 20 - 20 20                  20                  0% 100% -
长城汽车 36 44                  22% 30 60                90                200% 120% 73%
金杯汽车 18 - 30 30                  30                  0% 59% -
江淮汽车 20 26                  30% 20 30                30                50% 100% 87%
长安汽车 19 - 28 47                  65                  132% 69% -
一汽海马 14 - 20 25                  30                  50% 70% -
上海汽车 16 23                  43% 20 30                30                50% 80% 77%

东风乘用车 3 4                    44% 6 6                  6                  0% 46% 67%
东南汽车 11 15                  31% 15 23                30                100% 77% 67%
郑州日产 5 13                  192% 20 20                20                0% 23% 66%
华晨宝马 5 - 10 20                  30                  200% 54% -
北京奔驰 4 8                    106% 8 9                  10                25% 49% 89%
众泰汽车 10 - 10 15                  20                  100% 100% -

合计 1,127             1,308             16.1% 1,178           1,421           1,753           48.8% 95.6% 92.1%

2011年
合资品牌产能增速 15.6%
合资品牌销量目标增速 18.0%

自主品牌产能增速 21.9%
自主品牌销量目标增速 30.2%

每公里车辆密度（辆）

0

50

100

150

200

250

300

深圳 北京 广州 上海 郑州 杭州 天津 宁波 成都 长沙 武汉 合肥



中金公司研究部：2011 年 1 月 28 日 

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明 
3 

图表 3: 可比公司估值 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：彭博资讯，中金公司研究部 

 

公司名称 类别 股价 市值 CAGR
人民币美元汇率 11-1-27 百万美元 06A 07A 08A 09A 10E 11E 06A 07A 08A 09A 10E 11E 06A 07A 08A 09A 10E 11E 07A 08A 09A 10E 11E 07-11
中国A股上市公司

潍柴动力 CV 49.00           12,145        123.3    40.4   42.3      24.0   12.8   10.9   27.4   12.8   10.2   6.9     4.3     3.0     72.0   20.5   21.3       13.3   10.5   9.5     205% -4% 76% 88% 17% 39%
中国重汽 CV 25.63           1,632          47.9      15.0   22.7      25.1   12.3   10.2   8.2     5.3     4.3     3.8     2.9     2.3     14.8   7.4     12.0       11.3   8.2     7.1     220% -34% -10% 105% 20% 10%
宇通客车 CV 23.39           1,846          55.1      32.3   22.9      21.6   14.4   11.4   9.8     4.6     7.2     5.6     5.3     4.9     30.9   17.4   20.3       14.2   12.8   11.1   71% 41% 6% 49% 27% 30%
福田汽车 CV 20.12           3,221          n.a. 47.7   53.3      17.8   10.8   9.8     12.3   9.6     6.1     4.5     2.6     2.1     92.3   28.7   38.0       13.1   9.0     8.0     n.m. -11% 200% 64% 10% 48%

江铃汽车 CV 25.08           3,286          35.9      28.5   27.6      20.5   12.7   10.3   7.1     6.1     5.3     4.5     3.4     2.7     22.7   21.2   23.5       15.1   12.7   11.2   26% 3% 35% 62% 24% 29%

东风汽车 CV 5.11             1,551          20.3      20.9   32.4      32.1   13.6   9.6     2.0     2.0     2.0     1.9     1.7     1.5     11.4   9.7     38.1       39.3   17.3   11.3   -3% -36% 1% 136% 41% 21%

江淮汽车 CV/PV 11.29           2,209          35.3      44.3   254.9    43.3   13.4   11.8   4.8     3.6     3.6     3.4     2.8     2.4     20.7   20.0   27.3       12.2   8.6     7.7     -20% -83% 488% 224% 13% 39%

长安汽车 PV 9.68             3,417          43.5      33.9   930.8    20.9   10.3   9.6     3.2     3.0     3.0     2.6     2.1     1.7     20.4   n.a. n.a. 37.7   15.8   13.1   28% -96% 4343% 103% 8% 37%

一汽轿车 PV 16.36           4,042          76.6      48.2   24.5      16.3   11.5   10.0   4.9     4.6     4.1     3.5     2.9     2.4     36.7   18.9   17.7       10.7   9.2     8.4     59% 97% 50% 43% 14% 48%

上海汽车 PV 16.72           23,457        76.9      23.6   166.9    16.6   11.7   9.8     3.5     2.9     3.2     2.6     2.8     2.4     63.9   40.7   121.2     36.9   8.2     7.1     71% -86% 905% 42% 19% 25%

中大股份 Dealer 15.37           1,025          95.4      46.1   32.1      24.6   13.2   11.8   5.8     4.0     3.1     2.8     2.4     2.0     77.7   32.8   12.7       11.3   7.1     6.1     71% 44% 30% 87% 11% 40%

东安动力 Parts 10.50           736             135.5    32.2   30.3      20.7   13.2   11.0   3.0     2.7     2.5     2.3     1.9     1.6     50.4   44.0   407.4     37.1   40.9   41.6   71% 6% 46% 57% 19% 31%

中鼎股份 Parts 23.62           1,526          n.a. 83.6   75.3      50.2   29.7   24.7   n.a. 19.7   20.9   12.0   8.5     6.3     n.a. 59.0   41.5       27.3   19.1   16.1   n.m. 11% 50% 69% 20% 36%

华域汽车 Parts 11.78           4,619          52.0      26.4   29.5      19.9   11.8   9.7     5.5     2.8     4.2     2.5     2.2     1.9     275.5 164.4 40.0       13.6   10.2   8.8     97% -11% 49% 69% 21% 28%

一汽富维 Parts 31.36           1,007          n.m. 138.3 35.0      18.7   11.7   9.8     6.1     5.8     5.0     4.0     3.0     2.4     n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.m. 295% 87% 60% 19% 94%

福耀玻璃 Parts 11.19           3,402          36.4      24.4   91.1      20.0   12.4   10.2   7.9     6.4     6.9     5.1     4.2     3.4     23.3   17.6   18.3       12.3   10.7   8.9     49% -73% 355% 62% 22% 25%

银轮股份 Parts 33.08           502             105.5    92.2   76.0      61.3   27.7   22.6   12.7   7.4     7.0     6.4     5.4     4.5     29.7   26.8   22.0       14.7   12.9   10.7   14% 21% 24% 122% 22% 49%

平均 53.5      32.3   42.3      20.9   13.2   10.9   5.2     4.0     4.1     3.5     2.8     2.4     30.9   20.2   22.7       13.3   10.2   8.8     71% -11% 50% 62% 17% 29%

平均－商用车 35.9      30.4   30.0      24.5   13.1   10.6   7.6     5.0     4.8     4.1     2.9     2.3     21.7   18.7   22.4       13.2   9.8     8.7     71% -19% 20% 76% 19% 29%

平均－乘用车 60.1      41.0   145.5    18.8   11.6   9.9     3.6     3.4     3.5     3.0     2.8     2.4     50.3   29.8   69.4       36.9   9.2     8.4     44% -64% 491% 42% 14% 31%

平均－零部件 88.8      30.3   61.9      20.0   13.5   11.6   5.5     4.3     4.6     3.2     2.6     2.2     32.5   26.8   40.0       13.6   10.7   8.9     84% -2% 51% 59% 19% 27%

香港上市公司

潍柴动力 CV 53.20           12,145        113.2    37.1   38.8      22.0   11.7   10.0   25.1   11.7   9.4     6.4     4.0     2.7     20.7   5.9     6.1         4.0     3.8     3.3     205% -4% 76% 88% 17% 39%

庆铃汽车 CV 2.33             742             74.4      38.8   33.3      23.3   17.9   16.3   0.9     0.8     0.8     0.8     0.8     0.8     n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. 92% 17% 43% 30% 10% 24%

华晨汽车 PV 6.00             3,846          n.m. 226.4 271.5    n.m. 27.9   20.8   3.7     3.6     3.6     6.0     5.0     4.1     175.8 33.3   35.7       19.7   27.1   23.8   n.m. -17% n.m. n.m. 34% 82%

吉利汽车 PV 3.84             3,667          64.6      53.7   24.0      19.0   18.4   14.7   27.4   11.6   6.7     4.4     3.6     3.0     n.m. n.m. 45.9       13.2   9.8     8.0     20% 124% 26% 3% 26% 38%

广汽集团 PV 10.32           8,144          n.m. 10.5   23.1      19.1   12.6   11.5   n.m. n.m. n.m. n.m. 2.8     2.4     n.m. 10.0   12.5       10.9   6.9     6.6     n.m. -54% 21% 52% 9% -2%

长城汽车 CV/PV 12.12           4,260          13.8      29.9   54.7      27.4   13.4   10.4   2.7     4.4     4.2     3.7     3.0     2.4     32.9   23.1   37.8       21.7   2.8     2.5     -54% -45% 99% 104% 29% 30%

东风汽车 PV 14.32           15,836        50.1      27.7   26.4      16.7   9.6     9.3     7.3     5.9     4.7     3.8     2.9     2.3     13.1   10.8   8.8         6.1     5.4     4.6     81% 5% 58% 74% 3% 31%

中国重汽 CV 7.29             2,583          26.7      15.3   19.3      17.6   11.4   9.7     18.1   1.5     1.5     1.0     0.9     0.9     15.7   11.2   15.1       10.4   8.3     7.0     74% -21% 10% 55% 18% 12%

中升集团 Dealer 15.86           3,885          173.4    90.0   117.0    54.4   23.4   13.5   4.5     3.6     3.0     2.5     2.1     1.7     113.6 52.9   54.4       31.6   14.7   9.1     93% -23% 115% 132% 73% 61%

大昌行 Dealer 7.45             1,736          41.4      26.6   23.8      18.9   9.2     9.4     3.7     3.1     2.8     2.5     2.0     1.8     50.1   31.7   15.8       13.2   9.0     7.4     56% 12% 26% 104% -2% 30%
信义玻璃 Parts 6.50             2,934          59.4      34.4   32.5      29.8   15.3   11.5   10.3   5.7     5.3     4.4     3.8     3.2     50.8   29.8   26.1       23.1   14.0   9.3     73% 6% 9% 94% 33% 31%
敏实集团 Parts 12.04           1,659          40.5      30.2   25.7      17.5   13.3   10.8   9.2     3.7     3.3     2.8     2.0     1.7     28.4   19.1   15.7       11.8   9.1     7.4     34% 18% 47% 32% 23% 29%

平均 54.8      32.3   29.4      19.1   13.4   11.1   7.3     3.7     3.6     3.7     2.8     2.3     32.9   21.1   15.8       13.2   9.0     7.4     73% 0% 43% 74% 21% 31%

平均－商用车 74.4      37.1   33.3      22.0   11.7   10.0   18.1   1.5     1.5     1.0     0.9     0.9     18.2   8.5     10.6       7.2     6.0     5.1     92% -4% 43% 55% 17% 24%

平均－乘用车 50.1      29.9   26.4      19.0   13.4   11.5   5.5     5.1     4.4     4.1     3.0     2.4     32.9   17.0   35.7       13.2   6.9     6.6     20% -17% 42% 63% 26% 31%

平均－零部件 49.9      32.3   29.1      23.7   14.3   11.1   9.7     4.7     4.3     3.6     2.9     2.5     39.6   24.5   20.9       17.5   11.5   8.3     53% 12% 28% 63% 28% 30%

欧洲及美国上市公司

曼 CV 89.14           17,680        14.3      10.8   10.6      n.m. 20.4   15.1   3.5     2.5     2.4     2.6     2.3     2.0     10.9   7.6     8.4         15.5   10.0   8.5     33% 1% n.m. n.m. 36% -8%
斯堪尼亚 CV 148.00         18,458        19.9      13.8   13.3      105.0 13.4   12.0   4.5     4.8     5.4     5.1     3.9     3.2     9.8     7.0     6.7         13.1   9.1     8.4     44% 4% -87% 681% 12% 4%
沃尔沃 CV 114.10         37,531        14.2      15.5   23.3      n.m. 20.0   13.3   2.7     2.8     2.8     3.5     3.0     2.6     9.8     10.2   11.8       n.m. 10.6   8.4     -8% -34% n.m. n.m. 51% 4%
帕卡 CV 56.32           20,540        14.1      17.0   20.2      181.7 45.2   21.4   4.7     4.1     4.2     4.0     3.9     3.5     9.2     10.7   11.5       23.0   23.2   13.5   -17% -16% -89% 302% 111% -6%
戴姆勒 CV/PV 56.69           82,739        15.5      14.8   40.2      n.m. 12.6   10.8   1.6     1.6     1.7     1.9     1.7     1.5     6.2     6.9     9.3         34.9   9.7     8.7     5% -63% n.m. n.m. 17% 8%
菲亚特 CV/PV 7.34             12,410        8.8        4.7     5.6        n.m. 27.8   19.5   1.0     0.9     0.9     0.9     0.8     1.2     5.5     4.6     4.3         7.3     5.4     7.5     85% -16% n.m. n.m. 42% -30%

雷诺 PV 50.14           20,308        4.5        4.9     22.5      n.m. 9.7     7.9     0.6     0.6     0.7     0.9     0.7     0.7     n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. -8% -78% n.m. n.m. 22% -12%

标志 PV 31.77           10,184        41.3      8.2     n.m. n.m. 8.1     6.6     0.5     0.5     0.5     0.6     0.6     0.5     7.1     6.0     8.1         12.4   6.1     5.9     404% n.m. n.m. n.m. 22% 6%

宝马 PV 57.62           50,287        6.6        6.0     117.6    185.9 12.8   10.4   2.0     1.7     1.9     1.9     1.6     1.4     7.8     7.0     7.7         9.3     8.5     7.7     9% -95% -37% 1350% 23% -13%

大众 PV 113.45         73,691        16.1      10.9   9.6        47.9   10.2   8.8     1.7     1.4     1.3     1.3     1.1     1.0     9.0     7.0     7.2         9.8     7.0     6.4     47% 14% -80% 370% 16% 6%

福特汽车 CV/PV 18.37           68,833        n.m. n.m. n.m. 20.2   8.8     8.6     n.m. 11.2   n.m. n.m. n.m. 10.3   261.4 10.8   2,209.5  20.5   12.7   11.0   n.m. n.m. n.m. 129% 3% n.m.

通用汽车 CV/PV 37.89           56,835        n.m. n.m. n.m. n.m. 13.2   9.3     n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. 3.0     2.8     n.m. n.m. n.m. n.m. 43% n.m.

玛格纳 Parts 58.52           14,221        24.1      19.7   185.8    n.m. 13.6   11.5   1.8     1.6     1.8     1.8     1.7     1.5     7.9     6.4     9.1         31.2   6.7     5.7     22% -89% n.m. n.m. 18% 14%

博格华纳 Parts 70.42           8,011          38.2      28.3   n.m. 306.2 23.9   17.5   4.3     3.5     4.1     3.8     3.7     3.1     14.3   12.8   15.1       24.4   11.4   8.9     35% n.m. n.m. 1180% 37% 13%

奥托立夫 Parts 80.24           7,119          16.4      21.7   35.0      668.7 12.7   12.1   2.7     2.5     2.7     2.9     2.5     2.2     9.1     9.1     11.4       19.5   6.4     6.1     -24% -38% -95% 5167% 5% 16%

爱尔铃克铃尔 Parts 24.56           2,131          24.5      18.7   35.6      42.3   20.8   16.5   6.6     5.3     5.2     4.6     3.4     3.1     12.5   10.3   12.9       13.2   9.3     8.0     31% -48% -16% 103% 27% 3%

法雷奥 Parts 44.15           4,729          21.0      41.7   n.m. n.m. 10.1   9.1     2.0     2.0     2.5     2.7     2.1     1.8     4.6     4.4     7.9         6.7     3.7     3.5     -50% n.m. n.m. n.m. 11% 46%

平均 16.2      15.1   22.9      143.3 13.2   11.8   2.3     2.5     2.5     2.6     2.2     2.0     9.2     7.3     9.2         13.2   8.5     7.7     17% -36% -84% 525% 22% 4%

平均－商用车 14.2      14.7   16.8      143.3 20.2   14.2   4.0     3.5     3.5     3.8     3.4     2.9     9.8     8.9     9.9         15.5   10.3   8.4     12% -7% -88% 491% 43% -1%

平均－乘用车 12.1      7.1     22.5      47.9   11.4   9.1     1.3     1.4     1.1     1.1     1.0     1.2     7.5     6.9     7.9         11.1   7.0     7.5     28% -63% -58% 370% 22% -3%

平均－零部件 24.3      25.0   35.6      306.2 13.6   14.3   3.5     3.0     3.4     3.3     3.0     2.6     9.4     9.1     10.8       16.3   6.6     6.0     17% -48% -55% 1180% 18% 14%

日本上市公司

五十铃 CV 391              8,014          6.0        8.8     n.m. 78.8   11.8   10.7   2.2     1.8     2.4     2.2     1.9     1.7     6.1     5.4     13.4       16.2   6.6     6.0     -31% n.m. n.m. 566% 10% -5%
日野汽车 CV 465              3,227          13.3      12.0   n.m. n.m. 22.7   14.4   0.9     0.9     1.3     1.3     1.3     1.2     5.8     4.8     13.3       8.6     6.2     5.6     11% n.m. n.m. n.m. 58% -4%

日产 PV 843              46,033        7.5        7.2     n.m. 81.1   11.5   10.3   1.0     1.0     1.3     1.3     1.2     1.1     4.7     4.5     11.3       7.3     7.5     6.9     5% n.m. n.m. 603% 12% -9%

丰田 CV/PV 3,440           143,270      6.7        6.4     n.m. 51.5   24.1   16.5   0.9     0.9     1.1     1.0     1.0     1.0     5.7     5.5     19.9       13.2   14.3   12.0   6% n.m. n.m. 113% 46% -21%

马自达 PV 246              5,290          4.7        3.8     n.m. n.m. 68.7   21.1   0.7     0.6     0.8     0.9     0.9     0.8     3.9     3.9     3.9         3.9     8.3     7.5     24% n.m. n.m. n.m. 226% -35%

本田 PV 3,540           77,456        10.9      10.7   46.9      23.9   11.3   11.7   1.4     1.4     1.6     1.5     1.4     1.3     7.6     6.8     11.3       9.4     9.2     8.3     2% -77% 96% 112% -3% -2%

铃木 PV 2,027           13,737        12.0      11.4   32.9      32.3   22.2   18.2   1.2     1.2     1.4     1.2     1.2     1.1     3.4     3.1     4.5         4.4     3.9     3.6     5% -65% 2% 46% 22% -11%

电装 Parts 3,035           32,410        12.1      10.1   n.m. 33.3   16.7   14.7   1.1     1.1     1.4     1.3     1.2     1.1     4.4     3.8     9.7         6.2     5.6     5.2     20% n.m. n.m. 100% 13% -9%

爱信精机 Parts 3,160           11,248        13.6      9.8     n.m. 53.6   12.6   11.4   1.2     1.2     1.4     1.4     1.2     1.1     4.4     3.5     6.7         4.7     4.0     3.8     38% n.m. n.m. 325% 10% -4%

丰田纺织 Parts 1,440           3,264          9.0        6.6     n.m. 38.9   16.1   11.5   1.7     1.4     1.7     1.6     1.5     1.4     3.9     3.1     6.7         5.0     4.2     3.7     35% n.m. n.m. 141% 40% -13%

捷太格特 Parts 1,064           4,398          7.6        7.8     n.m. n.m. 19.9   14.0   1.0     0.9     1.1     1.2     1.2     1.1     4.4     3.7     6.2         9.6     5.8     5.2     -4% n.m. n.m. n.m. 42% -14%

平均 9.0        8.8     39.9      45.2   16.7   14.0   1.1     1.1     1.4     1.3     1.2     1.1     4.4     3.9     9.7         7.3     6.2     5.6     6% -71% 49% 127% 22% -9%

平均－商用车 9.7        10.4   n.m. n.m. 17.3   12.6   1.6     1.4     1.8     1.7     1.6     1.4     5.9     5.1     13.4       12.4   6.4     5.8     -10% n.m. n.m. n.m. 34% -5%

平均－乘用车 7.5        7.2     39.9      41.9   22.2   16.5   1.0     1.0     1.3     1.2     1.2     1.1     4.7     4.5     11.3       7.3     8.3     7.5     5% -71% 49% 113% 22% -11%

平均－零部件 10.6      8.8     n.m. 38.9   16.4   12.8   1.2     1.1     1.4     1.3     1.2     1.1     4.4     3.6     6.7         5.6     4.9     4.5     28% n.m. n.m. 141% 27% -11%

EPS 增长率 %EV/EBITDA市净率市盈率
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