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智能电网及节能减排将持续发力，技术升级值得关注 
 韩玲 
我们借中银国际高端制造业会议契机邀请湖南大学电气学
院副院长罗安教授，罗教授为我们重点介绍了智能电网与节
能减排领域相关情况。 

智能电网是实现各类发电能源能够安全、可靠入网的保证。
风电、光伏是我国大力发展的绿色能源，与传统电源不同，
风电、光伏具有间歇性的特点，对电网是一个重大的考验。
安全可靠的实现主网大规模风电、光伏入网和微网风电、光
伏分布式入网，传统输配网目前都不具备此能力，因此，大
力发展智能电网实现“接入”能力迫在眉睫。 

智能电网是传统电网的技术升级，将引领输配电行业技术升
级和整合。智能电网赋予传统电网“智慧”，强调一次设备
的智能化，一、二次设备的“无缝”集成，将逐步打破了一、
二设备企业之间的技术界限，引领一、二设备企业的技术升
级。我们预计未来智能电网各领域一、二次设备总集成或总
包将逐步成为主流项目管理模式，由于大部分一次设备企业
(二次设备企业较少)很难实现此类技术升级，因此，输配电
行业可能将加快实现整合，在未来两年内，将会有大批一次
设备企业“消失”。  

节能减排主要看点在工业电气领域，技术方面将逐步由产品
节能向整体节能发展。节能减排在工业电气领域具有广泛的
市场基础，目前我国工业电气领域的线损率远高于发达国
家。线损率的提高涉及工业电气的多个方面，包括中低压电
器变频节能、无功补偿、谐波治理、用电分时调度等等，罗
教授认为，随着节能减排逐步深入，工业电气领域的节能减
排技术将逐步由个体设备节能将逐步向整体节能技术发展。 

推荐许继电气，主要基于公司技术体系、市场和成套等方面
的优势。在技术方面，许继电气(000400.SZ/人民币 27.57，买
入)大股东许继集团是国内少数具备大功率电力电子应用技
术的企业，具有高压直流换流阀、高压 SVG 等大功率电力电
子产品，公司是国内少数电气控制应用技术的企业，具有交
直流控制保护及监控、调度自动化等众多自动化产品；在市
场方面，公司中压一、二电气产品广泛应用与电厂、工矿、
石油、化工等领域，具有一定的工业客户网络，随着公司“聚
焦主业”，公司在工业领域将持续加大研发、销售等投入；
在成套方面，公司是国内唯一中压电气领域一、二设备成套
的企业，具备工业电气系统集成能力。无论是智能电网发展
推动输配电行业技术升级和整合，还是节能减排技术逐步由
产品向整体技术解决方案发展，公司都将成为受益者。 
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披露声明 
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任该分析员在本报告内评论的上市法团的高级人员，也不拥有与该上市法团有关的任何财务权
益。本报告涉及的上市法团或其它第三方都没有或同意向分析员或中银国际集团提供与本报告
有关的任何补偿或其它利益。中银国际集团的成员个别及共同地确认：(i)他们不拥有相等于或
高于上市法团市场资本值的 1%的财务权益；(ii)他们不涉及有关上市法团证券的做市活动；(iii)
他们的雇员或其有联系的个人都没有担任有关上市法团的高级人员；及(iv) 他们与有关上市法团
之间在过去 12个月内不存在投资银行业务关系。 

本披露声明是根据《香港证券及期货事务监察委员会持牌人或注册人操守凖则》第十六段的要
求发出，资料已经按照 2009年 9月 3日的情况更新。中银国际控股有限公司已经获得香港证券
及期货事务监察委员会批准，豁免批露中国银行集团在本报告潜在的利益。 
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