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事件描述： 

全部基金已经公布完2010年4季度报告，我们据此比较基金2010年4季度和2010年3季度持有的金融股变化情

况。（除第1段总体分析外，其余部分均以基金公司1季度报告披露的前10大持股数据为根据。一些市值小或

者基金持有少的股票，不在基金前十大重仓股中，因此可能带来分析误差。） 

分析： 

1、 总体来看，截至2010年4季度末，基金公司持有的金融、保险业（证监会行业分类）市值合计为2252.46

亿元；金融、保险业流通市值占A股流通市值的比例为22.31%，较2010年3季度末下降3.5个百分点；基金

持有的金融、保险业市值占基金全部持股市值的比例为12.82%，较三季度末下降1.17个百分点。从2010

年4季度基金低配比例来看，金融、保险业成为仅次于采掘业的第二高的行业，低配比例为9.49%，低配

幅度较2010年3季度缩小2.32个百分点。 

2、 银行股方面：2010年4季度末，在16支基金重仓持有的银行股中，仅有3家得到了增持，其余13家遭到减

持。其中，2010年4季度末较2010年3季度末基金持股占流通股比例上升最大的是农业银行和建设银行，

分别上升了0.87%和0.32%，下降最大的是华夏银行和光大银行，分别下降7.51%和6.86%。2010年1季度末，

基金持股占流通股比例最高的两只银行股分别是民生银行和招商银行，比例分别为11.47%和11.30%。2010

年四季度涨幅居前的三只银行股分别为光大银行、工商银行和兴业银行。上市银行的估值水平已经具备

明显吸引力，具备长期的投资价值和安全边际。银行的净息差回升、资产质量逐步改善、再融资压力接

近尾声，同时资本充足率得到很好的补充，银行板块处于利空出尽的状态，银行股有望在基本面改善的

推动下实现估值修复。我们给予银行业“增持”投资评级。个股选择方面，从息差弹性较大及规模扩张

迅速带来业绩增长较快的角度，我们建议投资者关注华夏银行和宁波银行，从今年业务结构调整有力，

明年业绩有望保持较快增长的角度，我们建议关注浦发银行和兴业银行。 
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2、 券商股方面：2010年4季度末，共有10家券商被基金重仓持有，中信证券、海通证券、兴业证券均得到不同

幅度的增持，另外相比3季度末，有7家券商进入重仓股行列。其中，2010年4季度末较2010年3季度末基金持

股占流通股比例上升最大的是广发证券和山西证券，分别为10.21%和4.57%。2010年1季度末，基金持股占流

通股比例最高的两只券商股分别是广发证券和山西证券，分别为10.21%和4.57%。2010年四季度上涨的券商

股有10家，其中广发证券、中信证券、兴业证券涨幅居前，分别为70.21%、18.33%和10.50%。证券行业长期

来看仍处于行业发展的前期，目前佣金竞争等不利因素已经逐渐消退，股指期货和融资融券等新业务已经开

展，加上券商的其他业务也都步入回报期。在2011年经济形势向好的预期下，券商业绩实现同比增长的可能

性很大，因此维持证券行业“增持”投资评级。 

3、 保险股方面： 

2010年4季度，基金对于保险股的判断趋向统一，持有中国平安的基金公司数远远大于持有另外两支保险股

的基金公司数。从基金重仓股情况来看，中国平安基金持股占流通股比例上升1.1%，而中国太保和中国人寿

则遭到减持，减持比例分别为9.82%和0.14%。数据显示，2010年寿险保费收入方面，按照可比口径，中国人

寿同比增长12.88%，中国平安同比增长20.23%，中国太保同比增长36.09%；财险保费收入方面，中国平安同

比增长61.41%，中国太保同比增长50.58%。 

4、 其他金融类股方面： 

2010 年 4 季度，香溢融通退出基金重仓股，中国中期和安信信托基金持股占流通股比例维持不变，分别为

1.36%和 0.91%。 

表格 1：基金对银行持股情况 

    2010 年四季报 2010 年三季报 季度环比变化 

名称 代码 
基金持股占流

通股比例(%) 

持有该股

基金数 

基金持股占流

通股比例(%)

持有该股

基金数 

基金持股占流

通股比例(%) 

持有该股

基金数 

农业银行 601288 4.6 19 3.73 17 0.87 2

建设银行 601939 9.72 23 9.4 23 0.32 0

中信银行 601998 0.05 2 0 1 0.05 1

中国银行 601988 0.09 8 0.15 9 -0.06 -1

工商银行 601398 0.47 25 0.74 36 -0.27 -11

北京银行 601169 1.91 16 2.36 19 -0.45 -3

浦发银行 600000 9.06 75 10.32 86 -1.26 -11

宁波银行 2142 0.75 4 2.02 6 -1.27 -2

南京银行 601009 1.77 9 3.13 9 -1.36 0

交通银行 601328 3.8 51 5.19 57 -1.39 -6

招商银行 600036 11.3 124 12.76 147 -1.46 -23

民生银行 600016 11.47 80 13.21 90 -1.74 -10

兴业银行 601166 9.99 77 11.9 89 -1.91 -12

深发展Ａ 1 8.24 23 10.89 26 -2.65 -3

光大银行 601818 11.1 15 17.96 20 -6.86 -5

华夏银行 600015 4.18 9 11.69 26 -7.51 -17

数据来源：各基金 2010 年 4 季度和 2010 年 3 季度报告，天相证券投资分析系统 
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表格 2：基金对券商持股情况 

    2010 年四季报 2010 年三季报 季度环比变化 

名称 代码 

基金持股

占流通股

比例(%) 

持有该股

基金数 

基金持股

占流通股

比例(%)

持有该股

基金数 

基金持股

占流通股

比例(%) 

持有该股

基金数 

广发证券 776 10.21 3 0 0 10.21 3 

山西证券 2500 4.57 12 0 0 4.57 12 

中信证券 600030 3.6 53 2.38 36 1.22 17 

光大证券 601788 0.54 1 0 0 0.54 1 

长江证券 783 0.37 1 0 0 0.37 1 

兴业证券 601377 1.08 2 0.73 6 0.35 -4 

海通证券 600837 1.18 9 0.9 2 0.28 7 

东北证券 686 0.09 1 0 0 0.09 1 

国金证券 600109 0.07 1 0 0 0.07 1 

招商证券 600999 0.03 2 0 0 0.03 2 

数据来源：各基金 2010 年 4 季度和 2010 年 3 季度报告，天相证券投资分析系统 

 
 

表格 3：基金对保险持股情况 

    2010 年四季报 2010 年三季报 季度环比变化 

名称 代码 

基金持股

占流通股

比例(%) 

持有该股

基金数 

基金持股

占流通股

比例(%)

持有该股

基金数 

基金持股

占流通股

比例(%) 

持有该股

基金数 

中国平安 601318 15.43 212 14.33 187 1.1 25 

中国人寿 601628 0.22 12 0.36 9 -0.14 3 

中国太保 601601 6.37 84 16.19 63 -9.82 21 

数据来源：各基金 2010 年 4 季度和 2010 年 3 季度报告，天相证券投资分析系统 
 

表格 2：基金对其他金融类公司持股情况 

    2010 年四季报 2010 年三季报 季度环比变化 

名称 代码 

基金持股

占流通股

比例(%) 

持有该股

基金数 

基金持股

占流通股

比例(%)

持有该股

基金数 

基金持股

占流通股

比例(%) 

持有该股

基金数 

中国中期 996 1.36 1 1.36 1 0 0 

安信信托 600816 0.91 9 0.91 9 0 0 

香溢融通 600830 0 0 1.1 1 -1.1 -1 

数据来源：各基金 2010 年 4 季度和 2010 年 3 季度报告，天相证券投资分析系统 
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天相投资顾问有限公司投资评级说明 

判断依据： 

投资建议根据分析师对该股票在12个月内相对天相流通指数的预期涨幅为基准。 

 投资建议 预期个股相对天相流通指数涨幅 

1 买入 >15% 

2 增持 5---15% 

3 中性 (-)5%---(+)5% 

4 减持 (-)5%---(-)15% 

5 卖出  <(-)15% 
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天相投资顾问有限公司具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格(业务许可证编号：ZX0157)。 

报告所引用信息和数据均来源于公开资料和合法渠道，天相投顾分析师力求报告内容和引用资料和数据的客观与公正，

但不对所引用资料和数据本身的真实性、准确性和完整性作出保证。报告中的任何观点与建议仅代表报告当日的判断

和建议，仅供阅读者参考，不构成对证券买卖的出价或询价，也不保证对作出的任何建议不会发生任何变更。阅读者

根据本报告作出投资所引致的任何后果，概与天相投资顾问有限公司及分析师无关。 

本报告版权归天相投顾所有，为非公开资料，仅供天相投资顾问有限公司客户使用。未经天相投顾书面授权，任何人

不得以任何形式传送、发布、复制本报告。天相投顾保留对任何侵权行为和有悖报告原意的引用行为进行追究的权利。 
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