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成长个股机会显现，年报行情值得关注 
投资要点： 

 走势回顾-板块及个股表现：建筑建材板块攻防兼备的特性再

次显现，板块与大盘同步震荡，但在反弹阶段表现抢眼，这在上周

五的走势中再度得到确认。从细分行业涨跌幅来看，建筑建材板块

在二十三个申万一级行业中抗跌性较强，排在两周行业涨跌幅榜第

七，尽显优异的防御性。细分行业方面，水泥制造跌幅较大，整体

表现弱于大盘；玻璃制造出现先跌后升，在后期表现强于大盘。建

筑施工与建筑装饰均强于大盘且维持与大盘一致的波动。从个股来

看，水利建设个股表现抢眼，安徽水利、粤水电居于行业个股上涨

前两名，此外柘中建设、兔宝宝、中国中铁、葛洲坝等个股也表现

良好。龙元建设成为这两周跌幅第一，尖峰集团、青松建化也出现

较为明显的回调，此外东方园林、棕榈园林、三维工程、金刚玻璃

等成长性个股也出现较大下跌。换手率方面，狮头股份和粤水电换

手率均在 80%以上，在过去两周成交相当活跃，安徽水利、光正钢

构、延长化建等个股也出现较大换手。 

 动态跟踪-行业及公司要闻：综合行业资讯及公司公告，水泥行

业价格仍处于相对高位，但由于淡季因素，多数地方水泥价格出现

回调。本时段内，包括海螺水泥在内的多家企业新建生产线开始投

放产能。玻璃价格稳中略降，行业盈利能力仍可维持。中国化学、

东华科技等陆续签订涉及能源订单，未来高速成长值得关注。 

 投资建议-盈利预测变化及操作建议：从盈利预测变化来看，

两周内江西水泥、浦东建设、中国化学、中国建筑、海螺水泥等个

股盈利预测有所提升，罗普斯金、亚泰集团、海螺型材、国统股份

等个股盈利预期有所下调。建筑建材走势与大盘一致震荡同时成为

反弹较为迅速的板块。板块当前热点集中在水利建设、高铁建设、

迪斯尼项目等方面，后期仍存在较大机会；成长性良好的园林装饰

个股亦开始出现较好的介入时机；部分水泥股仍有上涨潜力，股价

走势尚未充分反映业绩，如海螺水泥、江西水泥、塔牌集团等。在

当前市场弱势震荡格局下，建筑建材板块攻防兼备，受益于十二五

规划元年项目开工众多利好明显，成为当前投资者的首选板块之

一。 
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1. 走势回顾 
建筑建材板块攻防兼备的特性再次显现，板块与大盘同步震荡，但在

反弹阶段表现抢眼，这在上周五的走势中再度得到确认。据 Wind 统计，

申万分类建筑建材板块指数两周下跌 4.76%，同期沪深 300 指数下跌

5.78%。 

从细分行业涨跌幅来看，建筑建材板块在二十三个申万一级行业中抗

跌性较强，排在两周行业涨跌幅榜第七，尽显优异的防御性。细分行业方

面，水泥制造跌幅较大，整体表现弱于大盘；玻璃制造出现先跌后升，在

后期表现强于大盘。建筑施工与建筑装饰均强于大盘且维持与大盘一致的

波动。 

从个股来看，水利建设个股表现抢眼，安徽水利、粤水电居于行业个

股上涨前两名，两周分别上涨 17.93%和 17.57%。此外柘中建设、兔宝宝、

中国中铁、葛洲坝等个股也表现良好。龙元建设成为这两周跌幅第一，累

积下跌 20%，尖峰集团、青松建化也出现较为明显的回调，两周累计下跌

分别为 19.69%和 19.06%，此外东方园林、棕榈园林、三维工程、金刚玻

璃等成长性个股也出现较大下跌。换手率方面，狮头股份和粤水电换手率

均在 80%以上，在过去两周成交相当活跃，安徽水利、光正钢构、延长化

建等个股也出现较大换手。 

 

 

图 1：申万建筑建材与沪深 300 两周走势对比 

 

资料来源：wind资讯，东吴证券研究所 
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图 2：申万行业两周涨幅排名 

 

资料来源：wind资讯，东吴证券研究所 

 

 

图 3：申万水泥制造与沪深 300 两周走势对比 图 4：申万玻璃制造与沪深 300 两周走势对比 

  

资料来源：wind资讯，东吴证券研究所 

 

图 5：申万建筑施工与沪深 300 两周走势对比 图 6：申万建筑装饰与沪深 300 两周走势对比 

  

资料来源：wind资讯，东吴证券研究所 
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表 1：申万分类建筑建材行业两周涨跌幅前 10 名 

证券代码 证券简称 
周涨跌幅 

（%） 

周换手率 

（%） 

总股本 

（百万股） 

流通 A股 

（百万股） 
PE（TTM） PB 

600502.SH 安徽水利 17.93 79.84 223.08 223.08 75.20 5.37 

002060.SZ 粤水电 17.57 85.94 332.40 205.88 27.31 3.32 

002346.SZ 柘中建设 14.73 55.77 135.00 35.00 56.80 3.47 

002043.SZ 兔宝宝 9.25 53.92 183.00 176.67 26.66 5.44 

601390.SH 中国中铁 7.90 4.71 21299.90 16625.01 85.87 1.56 

600068.SH 葛洲坝 5.85 15.89 3487.46 3487.46 55.56 4.64 

000415.SZ *ST 汇通 5.38 14.17 300.34 300.29 40.37 15.46 

600876.SH ST 洛玻 3.96 9.72 500.02 250.02 40.47 70.47 

600819.SH 耀皮玻璃 3.90 8.76 731.25 543.75 160.28 5.66 

600678.SH ST 金顶 3.18 12.49 348.99 278.58 65.94 -3.77 
资料来源：Wind资讯，东吴证券研究所 

 

表 2：申万分类建筑建材行业两周涨跌幅后 10 名 

证券代码 证券简称 
周涨跌幅 

（%） 

周换手率 

（%） 

总股本 

（百万股） 

流通 A股 

（百万股） 
PE（TTM） PB 

600491.SH 龙元建设 -20.00 9.55 473.80 473.80 27.54 2.10 

600668.SH 尖峰集团 -19.69 37.24 344.08 343.72 128.60 3.48 

600425.SH 青松建化 -19.06 15.20 478.70 478.70 59.91 3.44 

002310.SZ 东方园林 -17.34 24.36 150.24 46.97 78.59 13.65 

002431.SZ 棕榈园林 -17.20 15.70 192.00 48.00 90.53 8.58 

002051.SZ 中工国际 -17.09 4.80 339.00 284.70 85.69 6.07 

002469.SZ 三维工程 -16.00 39.14 66.24 16.60 110.17 6.35 

300093.SZ 金刚玻璃 -15.88 43.01 120.00 30.00 59.29 4.19 

002468.SZ 艾迪西 -15.86 24.04 160.00 40.00 109.09 4.40 

600802.SH 福建水泥 -14.76 12.38 381.87 381.87 20.46 2.70 
资料来源：Wind资讯，东吴证券研究所 

 

表 3：申万分类建筑建材行业两周换手率前 10 名 

证券代码 证券简称 
周涨跌幅 

（%） 

周换手率 

（%） 

总股本 

（百万股） 

流通 A股 

（百万股） 
PE（TTM） PB 

600539.SH 狮头股份 -8.37 88.05 230.00 121.56 -209.04 2.31 

002060.SZ 粤水电 17.57 85.94 332.40 205.88 27.31 3.32 

600502.SH 安徽水利 17.93 79.84 223.08 223.08 79.62 5.37 

002524.SZ 光正钢构 -14.21 67.52 90.38 18.10 96.03 5.18 

002346.SZ 柘中建设 14.73 55.77 135.00 35.00 56.80 3.47 

600248.SH 延长化建 -13.95 54.46 425.99 127.85 92.00 6.73 

002043.SZ 兔宝宝 9.25 53.92 183.00 176.67 26.66 5.44 

002307.SZ 北新路桥 -2.66 51.70 189.45 78.10 61.86 4.89 

300093.SZ 金刚玻璃 -15.88 43.01 120.00 30.00 59.29 4.19 

601117.SH 中国化学 1.78 39.63 4933.00 1233.00 28.97 2.32 
资料来源：Wind资讯，东吴证券研究所 
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2. 行业要闻 
2011 年保障房建设资金将超 1.3 万亿 

住房和城乡建设部消息，2011 年我国保障性住房建设的目标为 1000

万套，相比 2010年的 580万套增长近一倍。根据估算，这 1000 万套保障

房的建设资金将突破 1.3 万亿元。 

为解决保障性住房的资金需求，住建部再次明确要求，各地土地出让

金中不低于 10%的收益要用于保障性住房的建设。住建部副部长齐骥对此

表示，去年一些地方在这方面做得不是很好。今年要继续强化明确，各地

的土地出让收入严格按照不低于 10%，甚至 20%用于保障性住房建设。 

2010 年，我国各类保障性住房和棚户区改造住房实际开工 590 万套，

基本建成 370 万套，超额完成了年初国务院部署的任务。住建部同时提出，

今年将在 28 个城市继续开展公积金闲臵资金支持保障房建设的试点，并

配合央行、银监会等部门研究制定支持保障房建设的中长期贷款政策。 

“十二五”重点建设西部村通水泥路等工程 

交通部公路局副局长陈胜营表示，“十二五”期间，交通部将科学规

划“十二五”农村公路发展规划，重点建设以西部建制村通沥青（水泥）

路为重点的全国通达通畅工程。 他表示，交通部“十二五”期间支持农

村公路建设的重点体现在以下几个方面，以危桥改造和安保工程为重点的

农村公路改造工程，提高农村公路的抗灾能力和安全水平。 

工信部十二五原材料发展规划浮出水面 大力发展建材工业循环经济 

建材工业与人民生产生活息息相关，是国民经济发展必不可少的原材

料工业之一。“十二五”时期，建材工业进入加快转型升级发展新阶段，

既有诸多发展机遇和有利条件，也面临新的挑战，要以循环经济的理念为

引领，力争走出一条节能、环保、低碳的创新型发展道路，全面提高建材

工业发展质量和效益，促进建材工业健康发展。“十二五”期间，建材工

业要积极推进结构调整，严格控制总量，防止盲目扩张和重复建设，加快

淘汰落后产能。要推进产品深加工，积极发展节能环保、保温隔热等新型

建材。要优化产业布局，统筹区域发展。积极发展第三方物流等建材生产

服务业。要加快技术进步和技术改造，加大自主创新，支持符合国家产业

政策和规划布局的企业，以质量品种、节能降耗、环境保护、改善装备、

安全生产等为重点，进行技术改造升级。要大力实施节能减排和循环经济，

推广先进节能技术，实施节能改造，全面提高建材产品生产领域内的能效

水平，重点推进以水泥、水泥混凝土及其制品、墙体材料等行业资源综合

利用。 

2010 年水泥产量 18.68 亿吨 

国家统计局 1 月 20 日发布统计数据显示，2010 年我国水泥产量总计

18.68 亿吨，增速 15.53%。江苏以 1.56 亿吨的产量居全国产量第一位，

四川省以 49.51%位列增速第一位。数据还显示，2010 年 12 月份全国水泥
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产量 1.7 亿吨，同比增 16.4%。 

华东限电结束 全国水泥均价首跌 

在华东拉闸限电结束和需求淡季的双重作用下，华东、华南等地水泥

价格开始下跌。1月 13 日，水泥协会、数字水泥网显示，全国水泥市场价

格环比前一周下跌 1.21%，这是自去年 8 月拉闸限电以来首次出现均价下

跌。据预测，1季度华东地区水泥价格将会回落 20%-30%。 

近期玻璃价格疲软 

本周公布了 2010 年 12 月份全国玻璃均价。环比看，3mm 与 5mm 普通

浮法玻璃下跌幅度最大,每重箱跌 4.16元与 4.82元，幅度为 4.6%与 5.8%;

其它厚度浮玻也出现一定下跌,这主要源于市场需求低迷。 

今年将出台日用玻璃行业准入规定 

2011 年我国将加紧制定出台日用玻璃 等行业准入规定。业内人士表

示，随着准入管理的实施，日用玻璃行业小、散、乱的局面将得到改善。 

据介绍，日用玻璃包括玻璃瓶罐、玻璃器皿、玻璃工艺品和水晶玻璃

制品。其中，瓶罐属于中间产品，是为酿酒、食品、饮料、医药等消费品

提供包装配套的，是整个消费品产业链中不可或缺的一环；而器皿等本身

就是最终消费品。 

 

3. 公司动态 
金隅股份吸收合并太行水泥（600553） 

太行水泥、金隅股份股东大会分别以 97%和 99%的赞成票通过本次换

股吸收合并方案。按照该方案，此次金隅股份拟发行的 4.10 亿股 A 股股

份将全部用于吸收合并太行水泥以实现旗下水泥资产的整合，并不募集资

金。 

金隅股份是我国最大的建筑材料生产企业之一，是我国环渤海地区最

大的建筑材料生产企业。2009 年 7 月 29 日，金隅股份 H股在香港联合交

易所主板上市交易，并入选 MSCI指数和恒生综合指数。金隅股份 2009 年

实现收入达到人民币 117.0 亿元，经营性利润增长超过 130%，归属于公司

股东的净利润约为 20.4 亿元，较上年度 13.2 亿元增长达 54.1%，基本每

股达到 0.63 元。 

西部建设（002302）收购新疆天宇华鑫水泥 100%股权 

西部建设公告称，公司拟收购吉木萨尔县天宇华鑫水泥开发有限公司

（下称“天宇华鑫水泥”）100%股权。 

根据西部建设的公告，董事会同意以 2000 万元的价格收购天宇华鑫

水泥 100%股权，转让方之间放弃优先购买权。天宇华鑫水泥成立于 2009

年 2 月 12 日，注册资本 5000 万元，实收资本 2000 万元。对于此次溢价

收购，水泥作为公司的主要原材料，2010 年度由于新疆区域振兴计划的实

施，该地区水泥供不应求，价格居高不下，预计 2011 年度新疆地区水泥
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需求量继续增大。另外，天宇华鑫水泥已取得了新疆维吾尔自治区发改委

《关于吉木萨尔县天宇华鑫水泥开发有限公司 2×3000 吨/日新型干法水

泥生产线（配套纯低温余热发电）项目核准的批复》等完备的水泥生产线

建设批文，如公司成功收购天宇华鑫水泥，即可迅速实施水泥生产线建设。 

华新水泥（600801）拟购湖北金龙水泥 80%股权 

华新水泥(600801)，华新 B股（900933）1月 17 日晚间公告，公司拟

收购陕西金龙水泥有限公司的全资子公司湖北金龙水泥有限公司(注册资

本 8000 万元)80%股权，该议案已获公司董事会同意。 

冀东水泥（000401）向菱石投资定向增发获批准 

冀东水泥向香港菱石投资有限公司非公开发行A股的事宜获得商务部

原则同意。因对*ST 秦岭的重大资产重组方案尚不成熟，冀东水泥去年筹

划非公开发行股份融资方案。根据公司去年 6 月 21 日晚间的公告，公司

拟以每股 14.21 元的价格向菱石投资定向增发 1.34亿股，筹集资金 19.15

亿元。净募集资金将全部用于补充本公司流动资金。本次交易完成后，菱

石投资将持有公司 10%股份。公告并称，本次非公开发行股票事项尚需取

得中国证监会的核准。 

四川双马（000935）拟购宜宾水泥 6.67%股权 

四川双马宜宾水泥制造有限公司 6.67%股权近日在西南联合产权交易

所挂牌，挂牌价为 1935 万元，转让方为四川国投。四川双马承诺将申请

受让，在同等条件下行使优先购买权，从而拥有宜宾水泥 100%股权。 

资料显示，宜宾水泥成立于 2002年 12 月 26 日，注册资本 1.5 亿元，

主营石灰石开采、水泥及其制品的制造、水泥熟料、余热销售等。截至评

估基准日 2009 年 9月 30 日，宜宾水泥总资产 4.35亿元，总负债 2.47 亿

元，所有者权益 1.89 亿元。2009 年实现营业收入 2.14 亿元、净利润 2345

万元。 

方兴科技（600552）浮法玻璃生产线复产 

方兴科技公告称，对 500t/d 浮法玻璃 生产线冷修技改已完成，并于

1月 23 日点火投产。据悉，此次技改采用全氧燃烧及余热发电等先进技术，

其中多项技术均为国内首创，该项目已经列入国家发改委、工业信息部重

点产业振兴和技术改造新增中央预算内投资项目，是科技部十一五重点节

能减排项目之一，也是中国平板玻璃行业第一个全氧燃烧生产线。 

我国首条超白超薄玻璃生产线在洛玻（600876）投产 

该公司运用自主知识产权，建成我国第一条超白超薄玻璃 生产线，

并于今年 1月 6日顺利点火投产。洛玻成为国内超白超薄玻璃的首创者，

填补了我国玻璃工业的一项空白。 

超白超薄玻璃透光率大于 92%，广泛用于太阳能、高档显示器、高档

汽车、导电膜等行业，发展前景十分广阔，之前该产品在国内尚属空白。

针对国际电子玻璃科技创新发展趋势和超薄超白玻璃的市场需求，洛玻通
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过技术创新，掌握了具有自主知识产权的超薄超白玻璃生产工艺技术，并

于 2010 年 6 月自行设计兴建我国第一条 250 吨级超薄超白玻璃生产线，

今年 1月 6日顺利点火投产。该生产线采用国际、国内最先进科技成果，

玻璃熔窑、锡槽等关键环节得到全方位的改进和提高。 

洛玻超薄超白玻璃生产线设计年产 100万重量箱，可实现工业总产值

2 亿元，销售收入 2 亿元。该生产线的投产，为我国电子玻璃达到国际领

先水平奠定坚实基础，填补了我国玻璃工业的一项空白。 

南玻 A（000012）公布定向增发预案 

公司拟以 17.88 元/股的价格非公开发行不超过 2.5 亿股股票。公告

称，募集资金总额不超过 40 亿元，用于 TCO 膜玻璃扩建项目、硅片扩建

项目、太阳能电池及组件扩产项目、节能玻璃项目。公司昨日因召开股东

大会停牌一天。 

该公司称，本次募集资金项目投资完成后，将进一步巩固公司在全国

工程玻璃行业的领导地位，提高市场占有率，进一步完善公司工程玻璃业

务在全国范围内的合理布局。同时，使公司光伏太阳能业务中硅料、硅片、

电池和组件的产业配套和运营能力进一步提升，并有效扩大太阳能产业的

产能规模，提高其综合竞争力。 

棱光实业（600629）获政府补贴 

棱光实业公告称，1月 18 日，公司收到上海市闵行区财政局对公司风

力叶片扩产项目扶持资金 2515 万元。按照有关规定，该款项计入当期损

益，将对公司 2011 年经营业绩产生一定影响。本次补助约占公司 2009 年

全年和 2010 年前三季度净利润的 38.53%和 83.73%。 

近期以来，棱光实业于正在筹谋建设风电叶片生产基地。此前，棱光

实业曾公告，子公司玻钢院正在与江苏省东台市政府洽谈在东台市投资风

电叶片制造项目事宜。玻钢院拟投资约 1.5 亿元，建设年产为 630MW 风电

叶片的生产基地。 

中国玻纤（600176）被征收反倾销税，税率低于预期 

中国玻纤近日获悉，土耳其与印度对来自于中国的玻璃纤维产品发起

的反倾销调查案件终裁结果已宣布。两国政府认定从中国进口的玻璃纤维

产品存有倾销事实并因此对其国内产业造成损害。土耳其决定向公司控股

子公司巨石集团有限公司出口到土耳其的相关涉案产品征收 23.75%的反

倾销税。此税率为终裁税率，正式到期日为 2015 年 12 月 31 日，较初裁

结果中征收 38%的临时反倾销税率大幅下调。 

印度决定向巨石集团出口到印度的相关涉案产品征收的反倾销税的

税率为 18.67%。此税率为终裁税率，正式到期日为 2016 年 1 月 6日。 

东华科技（002140）与黔西县黔希煤化工投资有限责任公司签订 30

万吨/年乙二醇项目总承包合同 

本合同价格为 304710 万元，占本公司 2009 年度经审计主营业务收入
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的 172%，该合同的履行对本公司以后会计年度的营业收入和利润将产生积

极的影响。该项目合同的签订，标志着本公司煤制乙二醇技术市场化取得

了实质性进展，巩固了本公司在煤制乙二醇工程建设市场中的优势地位。 

本公司与黔希化工签订上述总承包合同，对本公司主营业务的独立性

无重大影响。 

中国化学（601117）再签大单 

2011 年 1 月 20 日，本公司与伊犁新天煤化工有限责任公司签订了伊

犁新天年产 20 亿立方米煤制天然气项目合同，项目工期约 36 个月，合同

金额约 82.87 亿元，占本公司 2009 年营业收入的 29.54%。 

 

4. 主要建材数据跟踪 
1、全国及分区水泥产量及价格变化 

本时段内，由于消费淡季到来，天津、上海、南京、长春、哈尔滨、

海口、长沙、广州等多个省会城市水泥价格出现下调，以此计算的全国水

泥价格总体出现下跌。 

图 7：全国水泥产量（万吨） 图 8：全国 PO42.5 水泥价格（元/吨） 

  

资料来源：wind资讯，东吴证券研究所 

 

图 9：华北水泥产量（万吨） 图 10：华北 PO42.5 水泥价格（元/吨） 

  

资料来源：wind资讯，东吴证券研究所 

 



 

10 

 
建筑建材行业双周报 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

东吴证券研究所 

 

 

 

图 11：华东水泥产量（万吨） 图 12：华东 PO42.5 水泥价格（元/吨） 

  

资料来源：wind资讯，东吴证券研究所 

 

图 13：东北水泥产量（万吨） 图 14：东北 PO42.5 水泥价格（元/吨） 

  

资料来源：wind资讯，东吴证券研究所 

 

图 15：中南水泥产量（万吨） 图 16：中南 PO42.5 水泥价格（元/吨） 

  

资料来源：wind资讯，东吴证券研究所 

 

 

 



 

11 

 
建筑建材行业双周报 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

东吴证券研究所 

 

 

 

图 17：西南水泥产量（万吨） 图 18：西南 PO42.5 水泥价格（元/吨） 

  

资料来源：wind资讯，东吴证券研究所 

 

图 19：西北水泥产量（万吨） 图 20：西北 PO42.5 水泥价格（元/吨） 

  

资料来源：wind资讯，东吴证券研究所 

 

2、部分城市浮法玻璃价格 

图 19：上海浮法玻璃价格走势 图 20：郑州浮法玻璃价格走势 

  

资料来源：wind资讯，东吴证券研究所 
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5. 投资建议 
 

表 4：申万分类建筑建材行业两周涨幅前 10 名 

证券代码 证券简称 
预测机

构数量 

预测均值

(元) 

2 周前预测

(元) 

较 2 周前变

动 

预测最大值

(元) 

预测最小值

(元) 

000789.SZ 江西水泥 4 0.36 0.33 6.31% 0.42 0.18 

600284.SH 浦东建设 6 0.79 0.76 3.27% 0.91 0.69 

601117.SH 中国化学 5 0.30 0.29 2.90% 0.32 0.28 

601668.SH 中国建筑 7 0.29 0.29 2.20% 0.31 0.27 

600585.SH 海螺水泥 23 1.52 1.49 2.19% 1.79 1.34 

000012.SZ 南玻 A 22 0.66 0.65 1.48% 0.72 0.57 

600586.SH 金晶科技 6 0.64 0.63 1.41% 0.74 0.45 

002140.SZ 东华科技 10 0.74 0.74 0.73% 0.79 0.70 

000877.SZ 天山股份 17 1.39 1.38 0.64% 1.70 1.07 

002081.SZ 金螳螂 17 1.18 1.17 0.59% 1.41 0.94 

300117.SZ 嘉寓股份 9 0.73 0.73 -0.15% 0.79 0.65 

600496.SH 精工钢构 9 0.62 0.63 -0.96% 0.67 0.58 

601618.SH 中国中冶 6 0.26 0.26 -1.08% 0.28 0.23 

002163.SZ 中航三鑫 8 0.17 0.18 -1.26% 0.22 0.11 

002066.SZ 瑞泰科技 4 0.38 0.41 -8.42% 0.43 0.34 

002060.SZ 粤水电 3 0.37 0.40 -9.05% 0.46 0.29 

002205.SZ 国统股份 3 0.57 0.65 -12.75% 0.65 0.49 

000619.SZ 海螺型材 3 0.54 0.65 -16.70% 0.60 0.43 

600881.SH 亚泰集团 2 0.43 0.53 -19.70% 0.46 0.39 

002333.SZ 罗普斯金 2 0.28 0.47 -39.40% 0.33 0.24 

资料来源：Wind资讯，东吴证券研究所 

 

从盈利预测变化来看，两周内江西水泥、浦东建设、中国化学、中国

建筑、海螺水泥等个股盈利预测有所提升，罗普斯金、亚泰集团、海螺型

材、国统股份等个股盈利预期有所下调。 

建筑建材走势与大盘一致震荡同时成为反弹较为迅速的板块。板块当

前热点集中在水利建设、高铁建设、迪斯尼项目等方面，后期仍存在较大

机会；成长性良好的园林装饰个股亦开始出现较好的介入时机；部分水泥

股仍有上涨潜力，股价走势尚未充分反映业绩，如海螺水泥、江西水泥、

塔牌集团等。在当前市场弱势震荡格局下，建筑建材板块攻防兼备，受益

于十二五规划元年项目开工众多利好明显，成为当前投资者的首选板块之

一。 

建筑板块因其种类较多，并且受益于十二五规划元年众多工程开工，

相对来说目前时点仍是挖掘建筑工程板块的较好时机。水利工程、铁路工

程等个股前期已经走出较好行情，后期仍然具有规划出台确认利好、机构
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调仓行情等，值得继续关注。海洋工程、化工工程等板块受益于明年国内

外经济逐步复苏，工艺技术革新等利好，未来走势值得期待。 

在年初众多规划筹划推出之际，投资者可提前布局工程建筑子行业的

系列机会。建议关注水泥板块个股的补涨性机会，主要是西北水泥个股如

祁连山；关注水利工程、海洋工程、化工工程类个股，如葛洲坝、粤水电、

中海油服、海油工程、中国化学、三维工程等。 
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