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 航空综合需求指数月度均值走势：环比上涨18.98%，去年同期环

比下跌4.55%；同比上涨21.46%，上月同比下跌2.56%。 

本周新加坡航油价格与上周环比上涨0.816%，WTI原油价格环比下
跌3.91%；人民币兑美元汇率环比下跌0.159%。 

重点航线票价动态 

 上海-北京航线票价总体下跌  

 上海-深圳航线票价全线下跌  

 北京-广州航线票价全线下跌  

 广州-上海航线票价总体下跌  

 北京-成都航线票价总体下跌  

 北京-深圳航线票价总体下跌  

 北京-西安航线票价总体下跌  

 广州-成都航线远端票价下跌    

 成都-上海航线单边票价上涨  

 上海-西安航线远端票价下跌  

 武汉-广州航线单边票价上涨  

行业最新动态 

波音确认中国 200架飞机 190亿美元订单 

波音公司称，中国已经同意订购 200 架波音飞机，这些飞机将在 2011 年到

2013 年的未来三年逐步交付，包括 737 飞机和 777 飞机。 

春秋航空拟在上海 A股 IPO 

第一财经日报称,国内首家低成本航空公司春秋航空计划在上海实施 A 股

首次公开发行(IPO)并上市,现正接受瑞银证券的辅导。 

风险提示 
1、航油价格大幅上涨；2、人民币大幅贬值；3、航空安全突发事件。 
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一、 油价和汇率走势图 

图1：油价和汇率走势图 
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数据来源：Bloomberg,广发证券发展研究中心 

 

 

 

 

 

 

二、航空综合需求指数总体下跌，远端票价回落明显 

图2：航空综合需求指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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三、航空综合需求指数月度均值走势 

 环比增速：环比上涨18.98%，去年同期环比下跌4.55%； 

 同比增速：本月上涨21.46%，上月同比下跌2.56%。 

图3：航空综合需求指数月度均值走势 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

四、跟踪航线分布 

图4：跟踪航线分布图 

 
 

数据来源：广发证券发展研究中心 
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五、重点航线票价动态 

（一）上海-北京航线票价总体下跌 
 北京-上海方向1、3天票价上涨，其余下跌。1-9天票价在6.57-9.76折

之间。 

 上海-北京方向票价全线下跌。1-9天票价在7.08-9.47折之间。 

 

图5：北京—上海航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图6：北京—上海航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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图7：上海—北京航线票价指数 

-

100 

200 

300 

400 

500 

600 

700 

1
0
-1

-3
1
0
-1

-1
0

1
0
-1

-1
7

1
0
-1

-2
4

1
0
-1

-3
1

1
0
-2

-7
1
0
-2

-1
4

1
0
-2

-2
1

1
0
-2

-2
8

1
0
-3

-7
1
0
-3

-1
4

1
0
-3

-2
1

1
0
-3

-2
8

1
0
-4

-4
1
0
-4

-1
1

1
0
-4

-1
8

1
0
-4

-2
5

1
0
-5

-2
1
0
-5

-9
1
0
-5

-1
6

1
0
-5

-2
3

1
0
-5

-3
0

1
0
-6

-6
1
0
-6

-1
3

1
0
-6

-2
0

1
0
-6

-2
7

1
0
-7

-4
1
0
-7

-1
1

1
0
-7

-1
8

1
0
-7

-2
5

1
0
-8

-1
1
0
-8

-8
1
0
-8

-1
5

1
0
-8

-2
2

1
0
-8

-2
9

1
0
-9

-5
1
0
-9

-1
2

1
0
-9

-1
9

1
0
-9

-2
6

1
0
-1

0
-3

1
0
-1

0
-1

0
1
0
-1

0
-1

7
1
0
-1

0
-2

4
1
0
-1

0
-3

1
1
0
-1

1
-7

1
0
-1

1
-1

4
1
0
-1

1
-2

1
1
0
-1

1
-2

8
1
0
-1

2
-5

1
0
-1

2
-1

2
1
0
-1

2
-1

9
1
0
-1

2
-2

6
1
1
-1

-2
1
1
-1

-9
1
1
-1

-1
6

1
1
-1

-2
3

上海-北京

1天 3天 5天 7天 9天
 

数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图8：上海—北京航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

识别风险，发现价值                                2011-01-24  第 8页 

行业跟踪研究报告 

（二）上海-深圳航线票价全线下跌 
 上海－深圳方向7天票价上涨，其余下跌。1-9天票价在6.23-8.65折之

间。 

 深圳－上海方向票价全线下跌。1-9天票价在4.39-9.11折之间。 

 

图9：上海—深圳航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图10：上海—深圳航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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图11：深圳—上海航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图12：深圳—上海航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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（三）北京-广州航线票价全线下跌 
 北京－广州方向票价全线下跌。1-9天票价在7.28-8.47折之间。 

 广州－北京方向1天票价上涨，其余下跌。1-9天票价在5.52-9.62折之

间。 

 

图13：北京—广州航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图14：北京—广州航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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图15：广州—北京航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图16：广州—北京航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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（四）广州-上海航线票价总体下跌 
 广州-上海方向票价全线下跌。1-9天票价在4.93-9.27折之间。 

 上海-广州方向1、7天票价上涨，其余下跌。1-9天票价6.30-9.30折之

间。 

 

图17：广州—上海航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图18：广州—上海航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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图19：上海—广州航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图20：上海—广州航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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（五）北京-成都航线票价总体下跌 
 北京-成都方向5、9天票价下跌，其余上涨。1-9天票价在8.14-9.97折

之间。 

 成都-北京方向票价全线下跌。1-9天票价在2.28-6.79折之间。 

 

图21：北京—成都航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图22：北京—成都航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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图23：成都—北京航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图24：成都—北京航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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（六）北京-深圳航线票价总体下跌 
 北京-深圳方向票价全线下跌。1—9天票价在7.30-8.59折之间。 

 深圳-北京方向3、5天票价上涨，其余下跌。1—9天票价在6.01-9.48折

之间。 

 

图25：北京—深圳航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图26：北京—深圳航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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图27：深圳—北京航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图28：深圳—北京航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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（七）北京-西安航线票价总体下跌 
 北京-西安方向5、9天票价下跌，其余上涨。1-9天票价在9.10-10.00折

之间。 

 西安-北京方向票价全线下跌。1-9天票价在2.33-5.73折之间。 

 

图29：北京—西安航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图30：北京—西安航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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图31：西安—北京航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图32：西安—北京航线平均折扣 

-

1 

2 

3 

4 

5 

6 

7 

8 

9 

10 

1
0
-1

-2
1
0
-1

-9
1
0
-1

-1
6

1
0
-1

-2
3

1
0
-1

-3
0

1
0
-2

-6
1
0
-2

-1
3

1
0
-2

-2
0

1
0
-2

-2
7

1
0
-3

-6
1
0
-3

-1
3

1
0
-3

-2
0

1
0
-3

-2
7

1
0
-4

-3
1
0
-4

-1
0

1
0
-4

-1
7

1
0
-4

-2
4

1
0
-5

-1
1
0
-5

-8
1
0
-5

-1
5

1
0
-5

-2
2

1
0
-5

-2
9

1
0
-6

-5
1
0
-6

-1
2

1
0
-6

-1
9

1
0
-6

-2
6

1
0
-7

-3
1
0
-7

-1
0

1
0
-7

-1
7

1
0
-7

-2
4

1
0
-7

-3
1

1
0
-8

-7
1
0
-8

-1
4

1
0
-8

-2
1

1
0
-8

-2
8

1
0
-9

-4
1
0
-9

-1
1

1
0
-9

-1
8

1
0
-9

-2
5

1
0
-1

0
-2

1
0
-1

0
-9

1
0
-1

0
-1

6
1
0
-1

0
-2

3
1
0
-1

0
-3

0
1
0
-1

1
-6

1
0
-1

1
-1

3
1
0
-1

1
-2

0
1
0
-1

1
-2

7
1
0
-1

2
-4

1
0
-1

2
-1

1
1
0
-1

2
-1

8
1
0
-1

2
-2

5
1
1
-1

-1
1
1
-1

-8
1
1
-1

-1
5

1
1
-1

-2
2

西安－北京

1天 3天 5天 7天 9天
 

数据来源：广发证券发展研究中心 
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（八）广州-成都航线远端票价下跌 
 广州-成都方向1、3天票价上涨，远端票价下跌。1-9天票价在7.34-9.96

折之间。 

 成都-广州方向票价总体略微上涨。1-9天票价在3.37-5.96折之间。 

 

图33：广州—成都航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图34：广州—成都航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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图35：成都—广州航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图36：成都—广州航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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（九）成都-上海航线单边票价上涨 
 成都-上海方向3、5天票价上涨，远端票价下跌。1-9天票价在2.98-8.95

折之间。 

 上海-成都方向1、9天票价下跌，其余上涨。1-9天票价在7.97-9.90折

之间。 

 

图37：成都—上海航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图38：成都—上海航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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图39：上海—成都航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图40：上海—成都航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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（十）上海-西安航线远端票价下跌 
 上海-西安方向9天票价下跌，其余上涨。1-9天票价在8.54-10.00折之

间。 

 西安-上海方向3天票价上涨，其余下跌。1-9天票价在2.28-3.94折之间。 

 

图41：上海—西安航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图42：上海—西安航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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图43：西安—上海航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图44：西安—上海航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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（十一）武汉-广州航线单边票价上涨  
 武汉-广州方向3、9天票价下跌，其余上涨。1-9天票价在4.05-5.27折

之间。 

 广州-武汉方向9天票价下跌，5、7天销售告罄。1-9天票价在8.36-10.00

折之间。 

 

图45：武汉—广州航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图46：武汉—广州航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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图47：广州—武汉航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图48：广州—武汉航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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六、行业最新动态 

 
（一）波音确认中国200架飞机190亿美元订单 
波音公司称，中国已经同意订购200架波音飞机，这些飞机将在2011年到 2013

年的未来三年逐步交付，包括 737飞机和 777飞机。 

波音中国公司内部人士对《第一财经日报》记者透露，这 200架飞机包括 185

架 737飞机和 15架 777飞机，订购方包括国航、南航、厦航等国内航空公司。 

 

（二）春秋航空拟在上海A股IPO 
第一财经日报称,国内首家低成本航空公司春秋航空计划在上海实施 A 股首次

公开发行(IPO)并上市,现正接受瑞银证券的辅导,上市前将不进行私募或引进战略

投资者. 若春秋航空上市成功,将成为继中国国航,东方航空,南方航空和海南航空第

五家在 A股上市的航空公司。

http://finance.ifeng.com/company/data/detail/1619.shtml
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广发交通运输行业研究小组 

杨志清，分析师，同济大学工学博士，2010年新财富交通运输行业最佳分析师第四名，2009年新财富交通运输行业最佳分析师

入围，2009年今日投资交通运输行业最佳分析师第一名，2010年进入广发证券发展研究中心。 

董丁，分析师，东北财经大学经济学硕士，2010 年新财富交通运输行业最佳分析师第四名（团队），2008 年进入广发证券发展

研究中心。 

张亮，研究助理，上海交通大学管理学硕士，2010 年新财富交通运输行业最佳分析师第四名（团队），2010 年进入广发证券发

展研究中心。联系方式：zl23@gf.com.cn，021-68815254。 
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航空运输业(010609)票价周报_行业跟踪分析报告 杨志清 2011-01-02 

航空运输业(010609)票价周报_行业跟踪分析报告 杨志清 2010-12-27 

航空运输业(010609)票价周报_行业跟踪分析报告 杨志清 2010-12-19 

 

广发证券——行业投资评级说明 

买入（Buy） 预期未来 12个月内，行业指数优于大盘 10％以上。 

持有（Hold） 预期未来 12个月内，行业指数相对大盘的变动幅度介于-10%～+10%。 

卖出（Sell） 预期未来 12个月内，行业指数弱于大盘 10％以上。 
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