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证券研究报告-简评报告 

消费品 
推荐 标配 

 

 行业要闻 

2010 年全国产糖 294 万吨 产销率 57.54% 

中商联：我国社会消费品零售增速将放缓 

 2010 年服装网上零售市场规模达 1150 亿 

全球粮食价格创 20年新高 世行行长呼吁二十国行动 

中国印尼杂交水稻技术合作项目启动 

韩国口蹄疫疫情扩散至养猪场 

2011 年我国将启动国有林场改革试点 

今年部署划定永久基本农田 

农业部：打击侵犯品种权和制售假冒伪劣种子绝不手软 

新形势下中国逐步明晰新的“粮食安全观” 

 公司观点 

梅花伞（002174）公布 256 股股票期权激励方案 

 本周观点 

    食品饮料：目前行业整体估值可能会有一定的调整空间，建议短期

谨慎操作。长期我们仍然建议逢低吸纳行业内有相对估值优势且业绩增

长有保障的一线白酒股，如五粮液、泸州老窖和贵州茅台。 

    农林牧渔下周重点关注：畜禽养殖。畜禽养殖因疫病严重，又处于

消费旺季，价格上涨将有更长的持续性。农产品价格目前上升势头受阻，

有利于畜禽业盈利的提高。建议关注益生股份、雏鹰农牧、圣农发展等。 

    商贸板块：本周继续关注通胀受益且估值相对便宜的个股，如武汉

中百、中大股份等。 
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行业重点跟踪股票 

股票代码 名称 评级 

000858 五粮液 买入 

002306 湘鄂情 增持 

000729 燕京啤酒 增持 

002216 三全食品 增持 

002029 七匹狼 中性 

002269 美邦服饰 增持 

002293 罗莱家纺  中性 

002327 富安娜 增持 

002345 潮宏基 增持 

000417 合肥百货 中性 

600327 大厦股份 买入 

000419 通程控股 买入 

600729 重庆百货 增持 

600828 成商集团 增持 

002385 大北农 增持 

000061 农产品 增持 

002086 东方海洋 增持 

002477 雏鹰农牧 增持 

002069 獐子岛 增持 

002447 隆平高科 增持 

002311 海大集团 增持 

002458 益生股份 增持 

300087 荃银高科 中性 

002447 壹桥苗业 中性 

002041 登海种业 中性 

002431 棕榈园林 中性 

 

消费品行业研究周报 

--2010 年 1 月 3 日-1 月 10 日 



 

 

2 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 市场有风险，投资需谨慎 

 

资讯短报 

行业要闻 

 2010 年全国产糖 294 万吨 产销率 57.54% 

截至 2010 年 12 月末，本制糖期全国已累计产糖 294.22 万吨（上制糖期同期产糖 309.38 万吨），其中，

产甘蔗糖 231.99 万吨（上制糖期同期产甘蔗糖 256.85 万吨）；产甜菜糖 62.23 万吨（上制糖期同期产甜菜

糖 52.53 万吨）。 

截至 2010 年 12 月末，本制糖期全国累计销售食糖 169.04 万吨（上制糖期同期销售食糖 179.86 万吨），

累计销糖率 57.45%（上制糖期同期 58.14%），其中，销售甘蔗糖 141.87 万吨（上制糖期同期 162.62 万吨），

销糖率 61.15%（上制糖期同期 63.31%），销售甜菜糖 27.17 万吨（上制糖期同期 17.24 万吨），销糖率 43.66%

（上制糖期同期 32.82%）。 

 

 中商联：我国社会消费品零售增速将放缓 

1 月 5 日，中国商业联合会发布“2011 年中国商业十大热点展望”，展望表明，受 CPI 上涨等因素影响，

2011 年国内消费将继续保持快速增长，但社会消费品零售总额实际增速将继续放缓，可能略低于 2010 年。  

报告预计，2011 年中国商业领域其他热点包括：2011 年是“十二五”规划开局之年，转变流通发展方式备

受瞩目；网上购物继续超常规增长；适应老龄化需求，开拓银色市场；“绿色低碳”零售业继续升温；“食以安

为先”，肉类蔬菜流通追溯体系建设试点全面展开；适应消费需求日益扩大的差异，零售业态加快创新；流通

成本持续增加、居高难下，降低商业服务业体制性成本成为业内期盼等。 

中商联副会长刘建沪表示，十大热点中，头一项即点出新一年流通业的最大关注点。“十二五”规划的主

线是加快转变经济发展方式，其中也包括转变流通发展方式。商贸流通业要从“以量为纲”的粗放、外延扩张

型，转变为“以人为本”的集约、内涵发展型。 

 

 2010 年服装网上零售市场规模达 1150 亿 

随着网络折扣力度的加大，大家也纷纷开始关注网络销售行业正在下降的毛利。“以前网上卖一件衣服，

毛利是 20 元左右，但现在只有 5 到 10 元。”商家“朱莉叶”说，杭州卖家货源主要来自四季青服装市场。  

近一两年来，随着网购的盛行，竞争越来越激烈。连四季青的一些老板也在店里专门购臵了电脑，早上

专职做批发生意，下午则在网上做些零售生意。 

虽然在目前的商贸行业，传统的营销方式仍然占据绝对的统治地位，但网络电子商务发出的“挑衅”已经

让传统商贸企业有些“痛”了。2009 年，服装网上零售同比增长 97％，市场规模从 2007 年的 150 亿元增长到

2009 年的 640 亿元，2010 年服装网上零售市场规模将比 2009 年增长 80％，达到 1150 亿元的市场规模。 

 

全球粮食价格创 20 年新高 世行行长呼吁二十国行动 

据世界粮农组织公布的最新数据，食品价格指数去年 12 月连续第六个月上涨，达 214.7 点，打破 2008

http://www.ynsugar.com/Article/ZXZX/tctang/Index.html
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年 6 月创下的 213.5 点这一历史纪录，为 1990 年来的新高。且受全球异常天气影响，食品价格还可能进一

步攀升。 

粮价首次突破 2008 年初的水平，当时高涨的粮价曾导致海地、埃及、喀麦隆等国发生骚乱，也引发了

对大宗商品市场实行更严格监管的呼声。粮农组织驻罗马高级经济学家阿巴斯安指出，“世界面临粮食价格冲

击”，当前的食品价格对较贫穷国家来说难以承受。在非洲，莫桑比克最近发生了骚乱，原因是政府决定提高

面包价格 30%。在玻利维亚政府取消补贴，以及印度洋葱价格飞涨之后，这两个国家出现了抗议。 

世界银行行长佐利克 1 月 6 日呼吁二十国集团采取共同举措，努力稳定全球食品价格，帮助贫困国家的

民众应对食品价格上涨带来的压力。 

 

中国印尼杂交水稻技术合作项目启动  

中国和印度尼西亚杂交水稻技术合作项目启动仪式 29 日在印尼农业部隆重举行。中国印尼杂交水稻技

术合作项目是在两国政府关于援助印尼杂交水稻技术合作项目的换文框架协议下立项实施、由中国商务部和

印尼农业部监管、袁隆平农业高科技股份有限公司和印尼农科院共同执行的，项目执行期为 2010 年至 2013

年。今年 4 月，项目中方实施单位专家组赴印尼开始工作。 

 

韩国口蹄疫疫情扩散至养猪场 

韩国口蹄疫疫情传播速度十分迅速，目前已扩散至养猪场，使防疫当局忧心忡忡。韩国农林水产食品部

5 日表示，韩国忠清北道镇川郡、江原道襄阳郡、京畿道龙仁市等地的养猪场被确诊出现口蹄疫。 更加令人

担忧的是，由于猪向其他家畜传染病毒的速度高出牛的 3000 倍，因此若防疫工作出现漏洞，疫情很可能迅

速扩散至韩国各地。韩国政府决定扩大口蹄疫疫苗的接种范围，最早将于本月 6 日对猪实施疫苗接种。 

 

2011 年我国将启动国有林场改革试点 

继集体林改后，林业改革又出新举。国家林业局局长贾治邦在 5 日召开的全国林业厅局长会议上透露，

国有林场改革今年将在部分省启动试点，“十二五”期间全面推开。早在 4 年前，国家林业局开始重抓伊春

国有林区林权制度改革试点。改革的方向是林场职工家庭承包林地。贾治邦称，今年国有林场改革的方向是

“创新经营机制，重点解决好职工养老、医疗、就业等问题，分离国有林场办社会职能”。 

“此次林改主要是三个方面，一是森林资源管理，目前主要的办法是职工家庭承包制，这也是未来的改

革方向；二是机构的改革，国有林场下设一些加工厂，这些资产转让出售相对容易，最大的难点是林场的土

地，因为属于国有，转让出售会牵涉到土地性质改变和国有资产流失问题，所以不好推进；三是国有林场的

人员安排，西南林区做得比较好，一般通过一次性买断工龄的方式解决职工后顾之忧。像 10 年的工龄，也

就两三万块钱，对地方财政构不成很大压力。” 

社科院林业专家于法德称，未来林改的方向必然是确权到户。 

 



 

 

4 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 市场有风险，投资需谨慎 

 

资讯短报 

今年部署划定永久基本农田 

2011 年要健全完善耕地保护制度，做好 2010 年度耕地保护责任目标考核，部署划定永久基本农田，选

择有条件地区开展耕地保护补偿试点。进一步强化耕地占补平衡动态监管，研究重大建设项目补充耕地国家

统筹政策，探索耕地占补平衡市场化方式。开展耕地质量变化监测试点，促进耕地质量保护。切实做好农村

土地整治。1 月中旬开始，按国务院要求，立即开展增减挂钩试点和农村土地整治情况检查。在各地自查、

清理基础上开展一次专项检查并力争 3 月底前完成。 

 

农业部：打击侵犯品种权和制售假冒伪劣种子绝不手软 

1 月 6 日，全国打击侵犯品种权和制售假冒伪劣种子湖北执法现场会召开。显示了农业部门打击侵权假

冒伪劣种子，保护农业知识产权的坚定决心。在今后的几个月，农业部还将联合甘肃、河南、吉林、湖南等

省开展现场执法活动，公开曝光一批违法违规企业，灭活处理一批假冒伪劣授权品种种子，打击“套牌”品种，

保护品种权。 

 农业部要求各级农业部门把打击侵犯知识产权和制售假冒伪劣商品专项行动放在重要位臵，以粮食主

产区和制种大省为重点区域，以水稻和玉米种子为重点产品，以打击“套牌”为重点内容，对侵犯品种权和制

售假冒伪劣种子的单位绝不手软，形成保护品种权的强大声势。 

 

新形势下中国逐步明晰新的“粮食安全观” 

中国社会科学院农村发展研究所研究员李国祥说中国新的粮食安全观主要体现三大方面的转变：由侧重

国内粮食供需平衡转变到统筹国内国外两个市场和两种资源；由“调解余缺”为目的的被动粮食进口转变到以

“结构平衡”为目的的对市场紧缺品种主动进口；由强调粮食生产环节的增收转变到涵盖生产、流通、消费的

全粮食产业链效益提高。 

 农业部副部长危朝安指出，中国粮食总量基本平衡，但品种和区域结构矛盾突出，投入品和劳动力价

格也呈上涨趋势，越来越直接影响粮食种植的比较效益。未来一个时期，中国粮食生产要在确保总量基本自

给的同时，注重品种和区域结构平衡，重点确保水稻、小麦、玉米三大粮食品种完全自给，并增加市场紧缺

品种的生产和供应。 

 目前，中国的水稻、小麦、玉米三大粮食品种自给率保持在 100％，但粳稻供求形势偏紧，大豆的供

应缺口较大，玉米预料也将不再供过于求。 

 李国祥认为新的粮食安全观是以世界粮食安全的可持续发展为出发点，强调世界粮食安全是国家粮食

安全中的重要基础。 

 

公司观点 

 梅花伞（002174）公布 256 股股票期权激励方案 
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1 月 6 日， 梅花伞（002174）公布了股票期权激励计划方案：公司拟向激励对象授予 256 万份 A 股股

票期权，（约占本激励计划签署时公司股本总额 8293.99 万股的 3.09%），行权价格为 16.9 元。激励对象包

括高管 3 位、中层管理人员、核心技术人员 40 位，共计 43 位。三个行权期的行权比例分别为 20%、40%、

40%。主要行权条件： 2011 -2013 年相对于 2010 年的净利润增长率分别不低于 30%、70%、150%； 2011 

-2013 年营业收入增长率分别不低于 33%、67%、100%。 

一周市场 

图 1、商贸行业指数 图 2、纺织服装行业指数 

  

图 3、食品饮料行业指数 图 4、农林牧渔行业指数 
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资料来源：wind 资讯、东海证券研究所 

 

表 1、商贸行业个股涨幅 TOP5 与跌幅 TOP5（一周） 

涨幅排名 股票代码 公司名称 涨幅（%） 最新价格  跌幅排名 股票代码 公司名称 跌幅（%） 最新价格 

1 600821.SH 津劝业 9.6091 6.73  1 600859.SH 王府井 -12.1679 45.62 

2 600234.SH ST 天龙 9.1146 8.38  2 002344.SZ 海宁皮城 -8.5277 50.2 

3 000829.SZ 天音控股 8.6735 12.78  3 600828.SH 成商集团 -7.186 16.92 

4 000796.SZ 易食股份 8.0344 7.53  4 000560.SZ 昆百大 A -5.8065 10.22 

5 000416.SZ 民生投资 6.9541 7.69  5 000501.SZ 鄂武商 A -5.1659 17.44 

 

表 2、纺织服装行业个股涨幅 TOP5 与跌幅 TOP5（一周） 

涨幅排名 股票代码 公司名称 涨幅（%） 最新价格  跌幅排名 股票代码 公司名称 跌幅（%） 最新价格 

1 600851.SH 海欣股份 27.735 8.29  1 002269.SZ 美邦服饰 -7.0916 32.36 

2 600483.SH 福建南纺 15.9091 8.67  2 002327.SZ 富安娜 -4.9126 37.55 

3 600152.SH 维科精华 11.7155 8.01  3 002127.SZ 新民科技 -4.1237 13.95 

4 000850.SZ 华茂股份 11.4094 9.96  4 002154.SZ 报喜鸟 -4.0881 30.5 

5 600232.SH 金鹰股份 10.4452 6.45  5 002494.SZ 华斯股份 -3.8031 30.1 

 

表 3、食品饮料行业个股涨幅 TOP5 与跌幅 TOP5（一周） 

涨幅排名 股票代码 公司名称 涨幅（%） 最新价格  跌幅排名 股票代码 公司名称 跌幅（%） 最新价格 

1 600090.SH 啤酒花 8.7316 11.83  1 600132.SH 重庆啤酒 -8.6415 50.64 

2 002481.SZ 双塔食品 8.3618 53.91  2 000995.SZ ST 皇台 -8.188 12.11 

3 000729.SZ 燕京啤酒 6.2138 20.17  3 600809.SH 山西汾酒 -7.369 63.48 

4 002304.SZ 洋河股份 4.4643 234  4 600559.SH 老白干酒 -7.1979 34.94 

5 600597.SH 光明乳业 3.8012 10.65  5 600199.SH 金种子酒 -6.8999 19.43 

 

表 4、农林牧渔行业个股涨幅 TOP5 与跌幅 TOP5（一周） 

涨幅排名 股票代码 公司名称 涨幅（%） 最新价格  跌幅排名 股票代码 公司名称 跌幅（%） 最新价格 

1 600695.SH 大江股份 11.9626 5.99  1 600311.SH 荣华实业 -6.4047 17.39 

2 600180.SH *ST 九发 10.7417 8.66  2 600737.SH 中粮屯河 -5.9937 14.9 

3 002200.SZ 绿大地 6.2948 28.2  3 002157.SZ 正邦科技 -5.7143 16.17 

4 600275.SH ST 昌鱼 6.2762 5.08  4 600467.SH 好当家 -5.2595 13.69 



 

 

7 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 市场有风险，投资需谨慎 

 

资讯短报 

5 600108.SH 亚盛集团 5.3191 6.93  5 002069.SZ 獐子岛 -4.1074 41.09 

资料来源：wind 资讯、东海证券研究所 

 

图 5、行业估值情况 

 

资料来源：wind 资讯、东海证券研究所 

 

 

本周观点 

食品饮料：目前行业整体估值可能会有一定的调整空间，建议短期谨慎操作。长期我们仍然建议逢低吸

纳行业内有相对估值优势且业绩增长有保障的一线白酒股，如五粮液、泸州老窖和贵州茅台。 

 

    下周重点关注：畜禽养殖。 

 畜禽养殖因疫病严重，又处于消费旺季，价格上涨将有更长的持续性。农产品价格目前上升势头受阻，

有利于畜禽业盈利的提高。建议关注益生股份、雏鹰农牧、圣农发展等。 

 

商贸板块：本周继续关注通胀受益且估值相对便宜的个股，如武汉中百、中大股份等。 
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