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近期相对 A 股指数表现 

下跌整理，关注低估值品种 行业产业 
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作者保证报告所采用的数据均来自合规渠

道，分析逻辑基于本人的职业理解，通过

合理判断并得出结论，力求客观、公正。

结论不受任何第三方的授意、影响，特此

申明。 

 智能交通行情数据 

1 月 10 日至 14 日，智能交通指数下跌 6.66%，上证综合指数下跌

1.67%；1 月 17 日至 1 月 21 日，智能交通指数下跌 3.81%，上证综

合指数下跌 2.72%，整体呈现急速下跌而后震荡整理的走势，其中*ST

高陶、交技发展较为抗跌。建议关注低估值品种宝信软件、广电运

通、东软集团、银江股份。 

 行业要闻 

城市交通：交通运输部鼓励各地因地制宜解决拥堵 

高速公路：“7918”力度加大，进度提前 

轨道交通：“十二五”末与“一票难求”说再见 

 智能交通新技术应用 

赛格推出全球首款酒驾警示 GPS 系统 

“智能交通实景化”有望缓解城市拥堵 

 各地交通建设投资信息 

 

 建议重点关注公司： 

EPS PE 
名称 股价 

09A 10E 11E 10E 11E 

宝信软件 24.09 0.77 0.94 1.16 25.5 20.8 

广电运通 42.88 1.13 1.42 1.88 30.2 22.8 

东软集团 14.02 0.68 0.48 0.59 29.4 23.7 

银江股份 24.12 0.62 0.51 0.88 47.3 27.4  
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一、行业要闻 

城市交通：交通运输部鼓励各地因地制宜解决拥堵 

国务院新闻办公室1月18日上午举行新闻发布会，交通运输部副部长翁

孟勇表示，交通运输部将按照对城市公共交通运行的指导职能，积极支持相

关城市在解决各自拥堵问题上所采取的措施。各个城市在解决各自交通拥堵

问题上，应该本着从实际出发的基本原则，可以充分借鉴、运用别人在试行

过程当中取得的成功经验。 

图表 1：北京与重庆之间的布局对比，各地城市交通情况复杂，独具特色 

数据来源：国联证券研究所 

点评：北京交通拥堵状况愈演愈烈，北京政府密集出台治堵方案，包括

单双号限行、购车指标摇号、外地车限时通行以及可能的征收拥堵费等措施，

这些措施具有鲜明的北京特色。之前北京采取的措施曾经起到一定的效果，

但随着城市的发展有些措施开始失效。从北京治堵的一波三折可以看出，交

通有着不可预料的地方性特征。这也难怪交通部鼓励各地从自己的实际情况

出发解决自己的交通问题，这样，先发进入市场的智能交通厂商遭受洗牌的

风险降低，无形中对各地后进者造成壁垒。 

高速公路：“7918”力度加大，进度提前 

1月18日交通运输部透露，由7条首都放射线、9条南北纵向线、18条东
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西横向线组成的国家高速公路网将于2015年基本建成，届时我国高速公路总

里程将达到12万公里左右。“十二五”期间，交通运输部将以国家高速公路

网建设为龙头，加强省际连接线建设。“十一五”期间我国高速公路通车里

程达到7.4万公里，新增3.3万公里，居世界第二位。 

图表 2：“7918”公路网覆盖全国，有望 2015 年前建成 

数据来源：国联证券研究所 

点评：“7918”国家高速公路网达 8.5 万公里，其中主线 6.8 万公里，地

区环线、联络线等其它路线约 1.7 万公里。这样的规模为智能交通提供了大

量新增市场，同时也为整修提供可观的存量市场。 

存在超预期成分。12 万公里的长度较之前的 10 万公里预计有所提高。

2015 年前建成的进度也较原先自 2004 年持续 30 年的进度大大提前。 

高速公路具备省级管理的特征，假如“十二五”期间加大省际连接线建

设，那么将会对具备跨省高速公路智能化解决方案能力、尤其是收费软件的

厂商提供机会。 

另外 7918网着重在于西部大开发和实现东北等老工业基地的基础奠定作

用，因此在该领域占据地区优势的企业有望重点受益。 

7918 网还强调对于综合运输的协调，因此具备航运、铁路、公路综合运

输解决方案能力和资源背景的厂商也将重点受益。 

轨道交通：“十二五”末与“一票难求”说再见 

铁道部副部长王志国认为，解决“一票难求”问题，最根本的要靠加快

铁路建设，增加运输能力。“十二五”仍然是铁路大建设、大发展时期，也
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是铁路现代化建设的重要收获期，今后几年每年投产铁路新线都在8000公里

左右。到2015年，以高速铁路为骨架、总规模5万公里的快速铁路网基本建

成，繁忙干线实现客货分线运输，“一票难求”也将成为历史。（人民日报） 

图表 3 ：1 月 15 日，旅客在宁波国际会展中心开辟的临时代售窗口前咨询和购票 

数据来源：国联证券研究所 

点评：国家大力开展铁路建设，初始目的是支撑西部大开发的战略，增

强西部物资与东部人才之间的交换，产生协同作用，发掘国家经济新的增长

动力。然而经济危机促使国家加快基础建设投资，使得这样的进度提前了。 

春运是人类历史上最大规模的周期性迁徙行为，带来的人口流动足以检

验这样的物资人员交换能力，假如届时能够解决一票难求的局面，同时又能

够通过铁路提速基本代替空港作用，那么也就意味着国家西部大开发取得一

定意义上的成功，起码平台搭建完毕，整个西部地区的企业也能够获得相应

的效益提升。当然在现阶段直接受益的仍将是中铁建、辉煌科技、世纪瑞尔

这样的工程及装备企业。 

二、智能交通新技术应用 

赛格推出全球首款酒驾警示GPS系统 

赛格车圣酒驾警示GPS系统配备高灵敏的检测探头，主动检测车内空气

中的酒精浓度，检测标准完全依据交通法规，超过国家标准即刻发出警报，
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提醒车主请勿酒后开车，同时，系统主动将信息上报服务中心，服务中心工

作人员会即刻电话确认车主是否酒驾，若情况严重，则第一时间报告给车主

的亲属，并在征询同意后自动锁油电，让车主无法醉驾上路。同时，赛格车

圣服务中心为车主提供了全年12次酒后免费接送服务，保证车主安全到家。 

点评：该技术的“主动性”是突破点：相对于之前被动的发起服务而言，

能够主动侦测、主动警示、主动接送，真正体现了以人为中心的物联网特征。 

该汽车在线服务方案依赖车载电子技术，可以一揽子解决车主酒后安全

到家的问题，此前出台的对酒驾的更为严格的惩罚措施能够有效刺激其需求。

目前车载电子的功能并未完善，而且普及率也不是很高，通常集中在营运车

辆中，在私家车中可以应用的领域还非常广阔，该应用作为出行者信息服务

系统的一部分有望给车联网项目以新的启示，完善其应用。 

“智能交通实景化”有望缓解城市拥堵 

第五届中国数字城市建设技术设备博览会的智能交通实景化技术可以

延长公路寿命20%。实际是一种GIS服务，通过一辆看起来与普通汽车无异

的MMS（移动道路测量系统），可以为用户提供实景三维的数字城市数据解

决方案。通过实景显示、实时测控帮助解决城市交通问题。据了解，这套系

统已经与包括北京在内的全国16个城市达成合作，并已在本市东城区、西城

区、海淀区、朝阳区等区县道路普查中成功应用。 

图表 4 ：移动道路测量系统 

数据来源：国联证券研究所 

点评：智能交通系统分为采集层、传输层、应用层，但是当前采集层的

采集方式还非常有限，通过借鉴google街景将其应用到智能交通系统中来不

得不说是一种创新，能够对出行者提供更为精确的信息服务，有效疏导交通

流，缓解出行压力。随着一些基础技术的创新和融入，智能交通能够做的还



                                                                                 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                    发现价值  实现价值 

 

很多。 

三、各地交通建设投资信息 
图表 5 ：各地新增交通建设投资动态 

数据来源：国联证券研究所 
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江苏省无锡市县前东街 168 号国联大厦 7 层 

电话：0510-82833337 

传真：0510-82833217 

 

上海 

国联证券股份有限公司 研究所 

上海市浦东新区源深路 1088 号葛洲坝大厦 22F 

电话：021-38991500 

传真：021-38571373 

 

深圳 

国联证券股份有限公司 研究所 

广东省深圳市福华一路卓越大厦 16 层 

电话：0755-82878221 

传真：0755-82878221 

 

 

 

国联证券投资评级： 

类别 级别 定义 

强烈推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 20%以上 

推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 10%以上 

谨慎推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 5%以上 

观望 股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为－

10%～10% 

股票 

投资评级 

卖出 股票价格在未来 6 个月内相对大盘下跌 10%以上 

优异 行业指数在未来 6 个月内强于大盘 

中性 行业指数在未来 6 个月内与大盘持平 
行业 

投资评级 
落后 行业指数在未来 6 个月内弱于大盘 
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