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LED 显示屏行业交流既要 
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近日，我们拜访了 LED 显示屏行业专家，就相关行业问题进行了交流。 

 LED 显示屏发展日趋成熟  LED 显示屏是 LED 产业中发展较早、

发展速度较快、技术方案成熟的终端应用行业。2009 年，国内 LED
显示屏行业的市场规模已超过 100 亿元，其中全彩 LED 显示屏由于

可以实现更生动、更丰富的显示效果，随着近年性价比大幅提升，

全彩显示屏已逐渐成为 LED 显示屏的主流产品，2009 年国内全彩

LED 显示屏产业规模 65.65 亿元，预计 2010-2013 年，LED 全彩

显示屏市场规模将保持 30%左右的增速。 

 市场关注度将逐步提升  2009 年，国内 LED 显示屏企业中已有 27
家年销售额过亿元，至少 3 家企业年销售额迈上 4 亿元台阶。雷曼

光电的成功上市，提升了市场对 LED 显示屏行业的关注度。规模更

大的国内 LED 显示屏企业如深圳联建光电、深圳洲明科技也在积极

筹备上市，可以说，未来 A 股市场上 LED 相关企业在产业链分布上

将更为完整。 

 显示屏仍是国内 LED 企业的重要发展市场  作为 LED 技术的重要

应用，LED 显示屏市场发展成熟，市场需求稳步高速增长，同时国

内 LED 显示屏企业正在快速崛起，为上游 LED 芯片以及封装类企

业提供良好的发展机遇，士兰微子公司士兰明芯正是通过深耕 LED
显示屏市场并不断扩大市场份额，得以实现近年来快速的发展。 

 品牌规模壁垒已形成  LED 显示屏需要大量使用 LED 管芯作为显

示单元，随着 LED 显示屏向超长、超宽、超大屏的方向发展，必然

对 LED 管芯的发光、显色一致性、可靠性、配套商供货能力有进一

步要求，从而形成了对上游 LED 芯片、封装厂商的品牌、规模壁垒。

国外 LED 大厂在这一领域尤其在高端显示屏市场有较为领先的优

势，但国内芯片、封装企业整体实力加强，国产化进程正在加速。 

 供过于求风险需区别对待  目前市场普遍担忧在 2009-2010 年

LED 芯片行业大规模扩产后，2011 年市场竞争加剧，芯片供过于求

挤压芯片厂商的盈利空间。我们认为需要根据目标终端市场进行区

分。由于 LED 显示屏尤其是高端显示屏本身对上游供应商品牌、规

模、产品性价比有很高要求，上游芯片类企业的盈利前景并不会受

到行业扩产的过分冲击，可以保持乐观。 

 产业链延伸型企业更具竞争力 目前 LED 行业内已有企业进行产业

链延伸布局，我们看好从芯片向封装并进一步向应用领域延伸的

LED 企业，从这一角度看，士兰微在 2009 年成立美卡乐进军 LED
封装领域具有战略前瞻性。根据行业内了解的信息，美卡乐在封装

领域已取得快速发展，将进一步提升士兰微业绩，维持公司“买入”

评级。 
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分析师声明：  

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以独立诚信、

谨慎客观、勤勉尽职、公正公平准则出具本报告。 
本报告准确清晰地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体

推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

湘财证券投资评级体系 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 
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