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[table_main] 华宝行业研究类模板 
◎事件： 

1 月 18 日下午,中美清洁能源协议签字仪式在华盛顿举行。双方共签署

十三项协议，内容覆盖覆盖核电、风电、太阳能、水电、智能电网、碳捕获与

封存等多个领域。 

◎投资要点： 

协议覆盖范围极其广泛。目前主要的新能源应用领域均被覆盖在内，其

中以核电、风电、太阳能、智能电网等四类为主要方面。 

中美双方政府及企业代表签署了关于开展“太阳能十项全能竞赛”合作

的谅解备忘录。该竞赛以 BIPV 设计做为竞赛评选方向，是全球目前最高水平

的光伏实践科技交流。本协议意味着该竞赛将第一次落户于亚洲/中国，对于推

进国内光伏研发生产水平和促进国内市场应用都有很大正面作用。做为本次中

美光伏合作的另一表现，1 月 17 日浙江恒基光伏电力科技公司已同加州北美

半导体技术协会签署了共同研发高效晶体硅光伏电池及发电技术的相关协议。 

国家电网公司与美国电力公司就先进输变电、智能电网等 6 个领域开展

技术及设备方面合作的协议。中美同为能源需求大国和国土大国，在智能电网

建设方面存在许多类似的问题和需求，因此具备互相借鉴和学习的基础。美国

先进的电力设备制造技术能够让国内厂商的技术水平再上一个台阶。 

中国国电集团与美国 UPC 管理集团共同开发、建设和运营 7 个风电项

目,总投资额超过 100 亿人民币的战略合作协议。 UPC 集团是全球最大的可再

生能源开发投资公司之一。截至 2010 年底，UPC 在中国境内的风电装机容量达

到 150 兆瓦，而中国国电的风电装机总量达 8950 兆瓦，亚洲第一。预计双方

将共同开发、建设及运营 7个规划装机总容量超过 1075 兆瓦的合作风电项目。 

中核集团从西屋公司 10 台套 AP1000 核燃料制造设备的供应合同，总

价值 5000 万美元。AP1000 预计依然是国内核电建设的未来方向，而国内主

要的整机设备制造商有东方电气、上海电气等。 

建议关注海通集团、天龙光电、南玻 A、特变电工、国电南瑞、国电电

力、东方电气。 
      

[table_impcom] 重点公司 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E 

代码 名称 (元) 评级 2009A 2010E 2011E 2012E 2009A 2010E 2011E 2012E 

600537 海通集团 37.620 买入 0.01 1.56 2.23 3.38 3762.00 24.12 16.87 11.13 

300029 天龙光电 28.220 买入 0.34 0.49 1.29 2.00 82.52 57.59 21.88 14.11 

000012 南玻 A 18.600 买入 0.40 0.7 0.95 1.32 46.43 26.57 19.58 14.09 

600089 特变电工 17.840 增持 0.75 0.92 1.18 1.48 23.66 19.39 15.12 12.05 

600406 国电南瑞 64.260 买入 0.48 0.91 1.69 2.9 134.92 70.62 38.02 22.16 

600875 东方电气 31.390 持有 0.78 1.15 1.51 1.95 40.02 27.30 20.79 16.10 

600795 国电电力 2.910 持有 0.10 0.16 0.23 0.28 28.09 18.19 12.65 10.39 
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投资评级的说明 

－ 行业评级标准 

报告发布日后3个月内，以行业股票指数相对同期中证800指数收益率为基准，区分为以下四级： 

强于大市   A--：行业指数收益率强于相对市场基准指数收益率5%以上； 

同步大市   B--：行业指数收益率相对市场基准指数收益率在-5%~5%之间波动； 

弱于大市   C--：行业指数收益率相对市场基准指数收益率在-5%以下； 

未评级     N--：不作为行业报告评级单独使用，但在公司评级报告中，作为随附行业评级的选择项之一。 

－ 公司评级标准 

报告发布日后3个月内，以股票相对同期行业指数收益率为基准，区分为以下五级： 

买入：相对于行业指数的涨幅在15%以上； 

持有：相对于行业指数的涨幅在5%-15%； 

中性：相对于行业指数的涨幅在-5%-5%； 

卖出：相对于行业指数的跌幅在-5%以上； 

未评级：研究员基于覆盖或公司停牌等其他原因不能对该公司做出股票评级的情况。 
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