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行业动态 

 西藏“十二五”期间将加大藏药支持力度 

事件：在日前召开的西藏两会上，自治区财政厅厅长艾俊涛表示，“十二五”期间，自治区财政将以加快转变经济发展方式为主线，

设立和壮大专项资金，实施一系列扶持优惠政策，大力支持藏药等产业的发展。 

点评： 

我国有四大民族医药，分别为藏医药、维吾尔医药、蒙医药和傣医药，其中藏医药作为一门独特民族医药，融合了印度、波斯和中

医学的主要精髓并自成体系。 

目前全国藏药企业的藏药工业总产值约为 10 亿元，仅占我国医药工业总产值的 0.2%左右，但每年的增长速度约为 50%，其中 2008

年西藏的藏药总产值达到 7.8 亿元。藏药发展所面临的问题是大多数藏成药生产企业技术装备和生产工艺落后，规模小，竞争力弱；

部分主要药用资源逐年短缺，影响藏成药产业的可持续发展；藏药产品的剂型滞后，多数藏成药缺乏能被国内外公认和接受的客观

严格的质量控制标准。 

考虑到藏药资源稀缺、大部分企业科技水平落后，我们分析认为，西藏如果加大对藏药的支持力度，需要集中资源和力量发展龙头

企业，通过企业平台来带动藏药产业的发展，相关上市公司如奇正藏药（002287、未评级）、西藏药业（600211、未评级）等可能

从中受益。 

 医院财会制度新规 7月执行 

事件：财政部 18 日对外公布了新修订及新制定的我国医疗机构财务、会计、财务报表审计等五项制度,其中，新的医院财务、会计

制度将于 2011 年 7 月 1日起在公立医院改革国家联系试点城市执行，2012 年 1 月 1日起在全国执行。 

点评：五项制度的实施有利于从供给方加强医疗费用控制，缓解群众医药费用负担，有助于基药监管工作的透明化，有效推动基本

药物制度和基层医疗改革的进程。基药价格控制力度加强，中低端基药产品销量可能上翘。 
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行业动态跟踪 

 西藏“十二五”期间将加大藏药支持力度 

在日前召开的西藏两会上，自治区财政厅厅长艾俊涛表示，“十二五”期间，自治区财政将以加快转

变经济发展方式为主线，设立和壮大专项资金，实施一系列扶持优惠政策，大力支持藏药等产业的

发展。 

“十二五”时期，西藏财政对藏医药事业的投入将重点体现在四个方面： 

 一是自治区财政每年继续安排 1000 万元藏医药事业发展专项资金。 

 二是在加大藏医药事业发展正常投入的同时,积极落实对藏医医疗机构投入倾斜政策,如加大产

业发展资金对藏药产业发展的扶持力度。 

 三是研究完善相关财政补助政策,鼓励基层医疗卫生机构提供藏医适宜技术与服务。 

 四是认真落实促进藏医药事业发展的税收优惠政策。如对新药研究、开发和生产,并取得药品

生产许可证的企业,自该项目取得第一笔生产经营收入所属纳税年度起,免征企业所得税 6 年。 

另外，“十二五”期间，藏药标准将完善。藏药标准体系项目将完成不少于 150 种藏药材、200 种藏

药成方制剂标准的完善和修订。同时，加大对藏药炮制技术的研究，修订体现藏药特色的药材炮制

规范。” 

点评：我国有四大民族医药，分别为藏医药、维吾尔医药、蒙医药和傣医药，其中藏医药作为一门

独特民族医药，融合了印度、波斯和中医学的主要精髓并自成体系。 
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表 1：西药、中药、藏药各自主要特点 

类别 西药 中药 藏药 

历史渊源 有二百年历史， 以解剖学为基础，进

行分析，关注具体部位症状，对症下

药 

有五千年历史， 是临床医学，始终把人

作为一个“ 整体”，讲求标本兼治。强调

辨证论治和药物炮制，讲究药物四性五味

和归经配伍：讲究“ 君臣佐使” 

有二千五百年的历史，基于疾病属性和

药性理论的协调、平衡理论，按照藏医

药组方、炮制、用药等理论，讲究系统

平衡的多靶点治疗配伍：1 、讲究药性

与疾病属性的关系；2、讲究人体、药

物、自然界的协调平衡，始终把人与自

然作为一个“ 整体” 

代表人物 希波克拉底和盖伦 李时珍、张仲景 元丹贡布 

药材来源 多为化学合成的单分子或单分子复方

制剂、生物制品等 

以植物、动物的提取物居多 以动、植、矿物等生药居多，也有动植

物、矿物的提取物等 

药材特点 化学合成居多 以种植居多，使产品质量差异较大 以产自青藏高原（3500 米以上）的天

然药材居多，独特的地理气候特性使高

原药材的活性成分含量远高于平原地

区 

制剂类型 针剂、片剂、软膏剂、胶囊等 饮片、汤剂、膏剂、丸剂、散剂、贴剂、

栓剂、滴剂、口服液、胶囊剂、片剂、注

射剂等 

藏药材、膏剂、丸剂、散剂、贴剂、栓

剂、滴（ 鼻、眼、耳） 剂、浴剂、湿

敷剂、热敷剂、擦剂、口服液、酥油丸、

汤散（丸）等 

生产要求 工业化生产 按照 GMP 标准生产，必须符合《中国药

典》要求，取得生产许可 

按照 GMP 标准生产，必须符合《中国

药典》要求，取得生产许可 

毒副作用 毒副作用突出， 新药研制困难， 即

周期长 

毒副作用较小 毒副作用较小 

代表品种 阿司匹林片、葡萄糖注射液、头孢氨

苄胶囊等 

安宫牛黄丸、板蓝根颗粒、鱼腥草注射液

等 

七十味珍珠丸、消痛贴膏、红景天胶囊

等 

服用剂量 日服用剂量较少 日服用剂量约 50-100g ，较多 日服生药量约 3-5g，较少 

市场销售 占据药品市场大部分份额 年销售 1000 亿元人民币左右 年销售额约 10 亿元人民币 

生产厂家 数量众多 国内有 1000 多家 有 100 多家藏药生产企业 

 资料来源：奇正藏药招股说明书 

目前全国藏药企业的藏药工业总产值约为 10 亿元，仅占我国医药工业总产值的 0.2%左右，但每

年的增长速度约为 50%，其中 2008 年西藏的藏药总产值达到 7.8 亿元。藏药发展所面临的问题是

大多数藏成药生产企业技术装备和生产工艺落后，规模小，竞争力弱；部分主要药用资源逐年短缺，

影响藏成药产业的可持续发展；藏药产品的剂型滞后，多数藏成药缺乏能被国内外公认和接受的客

观严格的质量控制标准。 

考虑到藏药资源稀缺、大部分企业科技水平落后，我们认为，西藏如果加大对藏药的支持力度，需

要集中资源和力量发展龙头企业，通过企业平台来带动藏药产业的发展，相关上市公司如奇正藏药
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（002287、未评级）、西藏药业（600211、未评级）等可能从中受益。 

 医院财会制度新规 7 月执行 

财政部于 1 月 18 日对外公布了新修订及新制定的我国医疗机构财务、会计、财务报表审计等五项

制度，其中新的医院财务、会计制度将于 2011 年 7 月 1 日起在公立医院改革国家联系试点城市执

行，2012 年 1 月 1 日起在全国执行。 

此次财政部会同卫生部等有关部门同步推出的五项制度包括新修订的《医院财务制度》和《医院会

计制度》,新制定的《基层医疗卫生机构财务制度》和《基层医疗卫生机构会计制度》,以及中国注

册会计师协会制定印发的《医院财务报表审计指引》。 

 新修订的医院财务、会计制度充分体现公立医院的公益性特点，强化了医院的收支管理和成

本核算，在医疗药品收支核算、医疗成本归集核算体系、会计科目和财务报告体系、医院财

务报表注册会计师审计等方面凸显了一系列重大创新。 

 新制度进一步强化了预算约束与管理，将医院所有收支全部纳入预算管理，维护预算的完整

性、严肃性,杜绝随意调整项目支出等问题，促进医院规范运营。规定医院要全面披露资产负

债信息，加强资产管理与财务风险防范。此外，新制度还规范了医院收支核算管理，强化成

本控制，并改进完善会计科目和财务报告体系。 

 新的医院财务、会计制度中明确规定医院年度财务报告应按规定经过注册会计师审计，为此

中国注册会计师协会专门制定相应的医院财务报表审计指引，并将于 2011 年 7 月 1 日起全

面执行。 

点评：新五项制度的实施有利于加强政府主管部门对公立医院和基层医疗卫生机构的财务、会计监

管，避免机构的盲目扩张，从供给方加强医疗费用控制，缓解群众医药费用负担，有助于医院监管

工作的透明化，有效推动公立医院改革的进程。 

 甲流疫情需要密切保持跟踪 

北京市疾病预防控制中心宣称，北京已进入流感高发季节，2011 年 1 月 1 日至 16 日，北京市共

报告甲型 H1N1 流感病例 51 例，其中报告重症病例 1 例，危重症病例 1 例，无死亡病例报告。 

2011 年 1 月 10 日，卫生部新闻发言人表示，从监测情况看，我国甲流疫情目前持续维持在一个

较低水平，考虑到通过自然感染和去年大规模的预防接种，我国人群中已建立了一定的免疫屏障，

所以专家预计这个病毒今后的流行强度和规模不可能再超过 2009 年高峰时候的水平。 

 

 

 

 

 

 



 

 5 

医药行业一周简评

表 2：2010 年 10 月以来全球甲型 H1N1 流感病例相关报道 

时间 地区 具体报道 

2010.12.11 

 

英国 英国卫生部门官员指出，在过去 6 周时间内致死 10 人，死者皆

为成年人，年龄 65 岁以下，均有健康隐患 

2010.12.23 

 

冰岛 冰岛卫生部门确诊一例甲型 H1N1 流感病例，这是该国今年进入

冬季以来确诊的首例甲流病例 

2010.12.30 

 

韩国 一名男子因感染甲型 H1N1 流感当天早些时候死亡。这是韩国入

冬以来首例在本土感染甲型流感后死亡的病例。一名韩国女演员

在参加罗马国际电影节回国后，因感染甲型流感而死亡 

2011.1.3 德国 两名感染甲型 H1N1 流感病毒的患者死于该州的哥廷根大学医

院。 

2011.1.5 荷兰 两名儿童因感染甲型 H1N1 流感于 2010 年底不治身亡 

2011.1.1-1.16 中国 北京 自 2010 年 10 月 1 日至 2011 年 1 月 16 日，北京市共报告甲流

病例 58 例，其中有 51 例出现在今年 1 月 1 日至 16 日 

2011.1.16 中国 江苏 经江苏省、卫生部两级专家会诊复核，该省近日确诊了一例欧洲

类禽 H1N1 猪流感病毒感染患儿 

资料来源：、东方证券研究所 

点评：2010 年 8 月，世界卫生组织宣布甲流大流行已经结束，全球进入流感大流行的后期，但并

不意味着甲流病毒的完全消失，局部地区仍有病情爆发的可能，仍需对甲流保持警惕。目前由于甲

流并未大规模爆发，对上市公司业绩尚无明显影响，疫苗生产企业受益程度仍需进一步观察。 



 

 6 

医药行业一周简评

表：医药类上市公司估值表 

股票 代码 投资评级 
收盘价 

(元) 

总市值 

(亿元) 

流通值 

(亿元) 

总股本

(亿股)

流通 A 股

 (亿股)
盈利预测 市盈率 

   2011-1-14   09 10E 11E 12E 09 10E 11E 12E
中药企业                
片仔癀 600436 未评级 84.73 118.62 53.92 1.40 0.64 0.93 1.24 1.44 1.62 91.11 68.23 58.84 52.43

云南白药 000538 买入 67.00 465.16 421.59 6.94 6.29 1.13 1.30 1.69 2.13 59.29 51.54 39.64 31.46
东阿阿胶 000423 增持 51.43 336.36 336.24 6.54 6.54 0.68 0.80 1.00 1.21 75.81 64.29 51.43 42.50
广州药业 600332 增持 18.28 148.23 108.03 8.11 5.91 0.26 0.43 0.55 0.65 70.31 42.51 33.24 28.12
三精制药 600829 未评级 28.750 111.15 111.15 3.87 3.87 0.72 0.89 1.04 1.18 39.87 32.19 27.60 24.37
江中药业 600750 未评级 41.37 122.40 122.40 2.96 2.96 0.68 0.89 1.14 1.43 60.87 46.70 36.41 28.97
千金药业 600479 增持 20.96 63.89 63.89 3.05 3.05 0.60 0.68 0.81 0.97 34.86 30.82 25.88 21.61
马应龙 600993 买入 45.31 75.12 74.95 1.66 1.65 1.09 1.10 1.32 1.69 41.57 41.19 34.33 26.81

金陵药业 000919 未评级 12.75 64.26 32.61 5.04 2.56 0.44 0.42 0.49 0.55 29.08 30.36 26.02 23.18
亚宝药业 600351 未评级 12.33 78.04 78.04 6.33 6.33 0.41 0.29 0.38 0.49 30.07 42.28 32.58 25.16
华润三九 000999 未评级 27.49 269.10 97.66 9.79 3.55 0.72 0.87 1.09 1.37 38.18 31.45 25.21 20.05
康美药业 600518 未评级 23.37 395.97 395.97 16.94 16.94 0.31 0.44 0.60 0.82 75.63 53.13 39.03 28.57
精华制药 002349 增持 40.88 32.70 8.18 0.80 0.20 0.55 0.55 0.72 0.91 74.78 74.33 56.78 44.92
上海凯宝 300039 买入 55.19 96.78 24.20 1.75 0.44 0.84 0.86 1.13 1.42 65.70 64.17 48.84 38.87
昆明制药 600422 买入 16.00 50.27 50.27 3.14 3.14 0.19 0.30 0.47 0.74 86.21 53.33 34.04 21.62

化学制药企业                
恒瑞医药 600276 买入 60.19 451.0 448.35 7.49 7.45 1.07 1.10 1.32 1.58 56.12 54.72 45.60 38.09
华东医药 000963 买入 36.32 157.65 101.67 4.34 2.80 0.87 0.79 1.14 1.56 41.75 45.97 31.86 23.28
人福医药 600079 未评级 28.48 134.31 113.44 4.72 3.98 0.48 0.35 0.66 0.87 59.33 81.37 43.23 32.65
丽珠集团 000513 未评级 42.79 126.54 76.02 2.96 1.78 1.61 1.63 1.94 2.33 26.58 26.26 22.05 18.38
哈药股份 600664 未评级 25.83 320.81 209.30 12.42 8.10 0.75 0.89 1.06 1.24 34.44 28.97 24.43 20.84
恩华药业 002262 增持 27.70 64.82 24.03 2.34 0.87 0.30 0.43 0.59 0.82 91.21 64.42 46.95 33.78
双鹤药业 600062 增持 33.73 192.83 98.11 5.72 2.91 0.79 1.04 1.22 N/A 42.71 32.43 27.65 N/A
信立泰 002294 未评级 80.48 182.69 45.87 2.27 0.57 2.34 1.54 2.08 2.75 34.39 52.25 38.61 29.30

化学原料药企                
海正药业 600267 买入 42.47 205.46 205.46 4.84 4.84 0.60 0.75 0.96 N/A 70.78 56.63 44.24 N/A
华海药业 600521 增持 20.07 90.08 90.08 4.49 4.49 0.55 0.47 0.65 N/A 36.49 42.70 30.88 N/A 
海翔药业 002099 买入 27.39 43.96 33.81 1.61 1.23 0.19 0.58 0.83 N/A 144.16 47.22 33.00 N/A
京新药业 002020 未评级 17.60 17.87 13.51 1.02 0.77 0.04 0.12 0.19 N/A 475.68 146.67 92.63 N/A
仙琚制药 002332 增持 23.23 79.31 19.84 3.41 0.85 0.35 0.33 0.44 N/A 66.37 70.39 52.80 N/A

生化制药企业                  
双鹭药业 002038 买入 63.12 159.68 130.79 2.53 2.07 0.98 1.14 1.86 2.61 64.36 55.37 33.94 24.18
天坛生物 600161 增持 25.22 130.00 123.14 5.15 4.88 0.41 0.50 0.55 0.61 61.51 50.44 45.85 41.34
科华生物 002022 增持 21.40 105.35 93.48 4.92 4.37 0.50 0.55 0.69 0.86 42.80 38.91 31.01 24.88
华兰生物 002007 增持 55.06 317.26 317.21 5.76 5.76 1.69 1.32 1.71 2.32 32.59 41.71 32.20 23.73
上海莱士 002252 买入 39.86 108.42 27.10 2.72 0.68 0.85 0.83 1.07 1.35 46.89 48.02 37.25 29.53
通化东宝 600867 增持 17.99 103.44 67.73 5.75 3.76 0.15 0.14 0.22 0.24 119.93 128.50 81.77 74.96

医药流通企业                  
国药股份 600511 未评级 27.53 131.81 76.44 4.79 2.78 0.47 0.66 0.82 1.00 58.17 42.02 33.50 27.62
一致药业 000028 增持 38.38 110.59 89.52 2.88 2.33 0.67 0.82 1.04 1.35 57.28 46.80 36.90 28.43
医疗服务                  
通策医疗 600763 买入 21.89 35.09 35.09 1.60 1.60 0.14 0.28 0.39 N/A 156.36 78.18 56.13 N/A

医疗器械企业                  
乐普医疗 300003 未评级 32.83 266.58 92.38 8.12 2.81 0.78 0.51 0.69 0.94 42.16 64.89 47.46 35.08
鱼跃医疗 002223 未评级 51.30 131.11 32.01 2.56 0.62 0.65 0.66 0.95 1.29 78.92 78.21 53.74 39.73
山东药玻 600529 增持 19.29 49.65 49.65 2.57 2.57 0.56 0.83 0.99 1.24 34.45 23.24 19.48 15.56

注：表内所有未评级公司盈利预测数据取自 Wind 资讯 

资料来源：东方证券研究所 
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分析师申明 

每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的研究分析师在此作以下声明： 

分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映了其个人对该证

券或发行人的看法和判断；分析师薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其在本研

究报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

 

投资评级和相关定义 

报告发布日后的 12 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级：由于在报告发出之时该股票不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该股票的

研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：根据监管制度及本公司相关规定，研究报告发布之时该投资对象可能与本公司存在

潜在的利益冲突情形；亦或是研究报告发布当时该股票的价值和价格分析存在重大不确定性，

缺乏足够的研究依据支持分析师给出明确投资评级；分析师在上述情况下暂停对该股票给予投

资评级等信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该股票的投资评级、盈利预测及目标

价格等信息不再有效。 

行业投资评级的量化标准： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级：由于在报告发出之时该行业不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该行业的

研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：由于研究报告发布当时该行业的投资价值分析存在重大不确定性，缺乏足够的研究

依据支持分析师给出明确行业投资评级；分析师在上述情况下暂停对该行业给予投资评级信

息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该行业的投资评级信息不再有效。 
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不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司会适时更新我们的研究，但
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买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 
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事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内容，不得将报
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