
 

                                                                     

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 
 

 

相关研究： 

湘财证券_行业研究_家电行业：

月度新高再次刷新，家电下乡全

年销售超预期； 

湘财证券_行业研究_家电行业：

以旧换新销量持续增长，明年或

将加速； 

湘财证券_行业研究_家电行业：

11 月家电下乡销售超预期，再创

单月新高； 

湘财证券_行业研究_家电行业：

平板电视能效标准下月起实施，

LED 电视或将加速； 
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光光伏行业：震荡中孕育新的机遇 

家电行业最近一年走势： 

雨雪天气、气温普降， 

助力冷暖空调、燃气壁挂炉和热水器的销售 
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事件 

南方再现大范围雨雪天气、全国气温普降，可推动冷暖空调、分户取暖

系统和热水器等家电产品的销售。 

研究要点 

 南方再现大范围雨雪天气，全国气温普降   

进入 2011 年以来，全国大部分地区呈现了持续低温的天气。截至 1

月 18 日，全国各地频发暴雪、寒潮、霜冻等预警共计 69 次。其中，

暴雪预警21次，包括6次橙色预警、3次黄色预警和12次蓝色预警；

寒潮预警 13 次，包括 2 次橙色预警和 11 次蓝色预警；霜冻预警 35

次，包括 1 次橙色预警、12 次黄色预警和 21 次蓝色预警。尤其是南

方大部分地区纷纷发布冰冻黄色预警，冻雨天气继续袭击贵州、云南、

重庆、江西等南方地区。 

根据气象局发布的天气预报，未来三天受冷空气影响，南方将继续有

大范围雨雪天气，贵州、湖南、云南、广西等地将有冻雨。未来 10

天影响我国的冷空气活动仍较为频繁，全国大部分地区气温较常年同

期偏低 1-2℃，其中南方雨雪天气较多，气温持续偏低，贵州、湖南

西部等地的气温较常年偏低 2-4℃； 

 直接利好冷暖空调、燃气壁挂炉和热水器等制暖家电的销售 

今年冬季的低温常于往年，尤其是南方地区持续大范围的雨雪天气，

对于没有集中供暖系统的我国南方地区的居民而言，这个冬天特别冷，

那么如何取暖也就成为了消费者生活中亟需解决的问题。对于南方地

区，我们认为取暖主要有两种方式，一种是普遍采用的空调取暖，另

一种是与集中供暖相对应的分户供暖体系。 

对于空调而言，我们认为冰冻天气的持续将有利于冷暖空调在南方市

场的销售，空调行业有望在淡季出现一轮销售高峰；对于分户供暖体

系而言，国内主要产品是燃气壁挂炉，其具备强大的家庭中央供暖功

能，可同时满足多房间采暖以及生活热水供应。这对于没有集中供暖

的南方地区而言是一个不错的选择，天然气的推广也为燃气壁挂炉提

供了较大的发展空间。 

除冷暖空调和燃气壁挂炉之外，我们认为雨雪天气也将促使热水器行

业出现旺季旺销的局面。 
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 投资建议 

我们认为冬季持续低温将拉动冷暖空调、燃气壁挂炉和热水器等制暖

家电的销售。对于空调而言，受益的上市公司有格力电器、美的电器；

对于燃气壁挂炉建议投资者关注即将上市的万和电气；对于热水器行

业，相关的上市公司有同时生产电热水器和燃气热水器的青岛海尔、

以及以燃气热水器生产为主的万和电气和万家乐。 

 

图 1  全国暴雪冰冻预警信息 

 

数据来源：中国天气，湘财证券研究所 
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图 2  全国最低气温预警信息 

 
数据来源：中国天气，湘财证券研究所 
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分析师声明：  

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以独立诚信、

谨慎客观、勤勉尽职、公正公平准则出具本报告。 

本报告准确清晰地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体

推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

湘财证券投资评级体系 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 
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为基础，但不保证所载信息之精确性和完整性。湘财证券研究所将随时补充、修订或更新有
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