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最近 52 周走势： 

百视通加入板块，关注前期跌幅较大个股 行业产业 
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一周市场回顾： 

上周传媒板块仍然处于下跌趋势中，连续三周跑输沪深 300 指数，

周跌 4.78%（广电信息并未计入），而沪深 300 则同期跌了 2.36%。我们

上周推荐的华策影视和华谊兄弟表现尚可，分别排在板块的第 5 和第 10

位。上周板块表现最为出色的三只股票分别是新华传媒、*ST 传媒和北

巴传媒，周涨 2.81%、2.04%和 0.61%。而板块中跌幅最大的三只股票则

分别为乐视网、皖新传媒和东方财富，跌幅分别为 17.48%、8.33%和

7.88%。 

 

本周市场展望： 

由于近几周传媒板块调整剧烈，下跌趋势明显，特别是前期涨幅过

大的一些个股，比如乐视网、天威视讯的股价均是遭遇大幅下挫。但经

过这几周的板块调整，整个板块的估值已经渐趋合理，我们预测本周传

媒板块在广电信息（600637）的带动下，有望迎来复苏，前期跌幅过大

的个股，乐视网（300104）、天威视讯（002238）、时代出版（600551）、

华谊兄弟（300027）都有望迎来比较良好的表现。 
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一周市场回顾 

上周传媒板块仍然处于下跌趋势中，连续三周跑输沪深 300 指数，周跌

4.78%（广电信息并未计入），而沪深 300 则同期跌了 2.36%。我们上周推荐

的华策影视和华谊兄弟表现尚可，分别排在板块的第 5 和第 10 位。上周板块

表现最为出色的三只股票分别是新华传媒、*ST传媒和北巴传媒，周涨 2.81%、

2.04%和 0.61%。而板块中跌幅最大的三只股票则分别为乐视网、皖新传媒和

东方财富，跌幅分别为 17.48%、8.33%和 7.88%。 

 

传媒板块上周的最大焦点就是东方传媒集团入主广电信息，从而将百视

通的资产注入到广电信息。此次重组完成后，总股本从 7.1 亿变为 11.1 亿，

而东方传媒集团也因此成为广电信息的第一大股东，股份占比 41.6%。 

随着三网融合的进一步加快，作为中国 IPTV 的领头兵——百视通，将

进一步利用上市后便捷的融资渠道，从而进一步扩大其 IPTV 的市场份额，

公司后续的表现值得期待。 

 

图 1：文化传媒指数与沪深 300 对比 
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数据来源：国联证券研究所  WIND 
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本周市场展望： 

由于近几周传媒板块调整剧烈，下跌趋势明显，特别是前期涨幅过大的

一些个股，比如乐视网、天威视讯的股价均是遭遇大幅下挫。但经过这几周

的板块调整，整个板块的估值已经渐趋合理，我们预测本周传媒板块在广电

信息（600637）的带动下，有望迎来复苏，前期跌幅过大的个股，乐视网

（300104）、天威视讯（002238）、时代出版（600551）、华谊兄弟（300027）

都有望迎来比较良好的表现。 

 

 

 

上周行业动态： 

报刊出版： 

1、中国最大数字报刊网站上线                   （来源：中新社）           

2011-1-13 

中国最大的报刊订阅网站蜘蛛网 12 日宣布其数字报刊营销平台上线，

这也意味着此间传统媒体开始突破地域限制，向手机用户全面拓展。 
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图 2：数字出版给了很多民营公司发展的机遇 

数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

数字出版毫无疑问是大势所趋，这个并不会引起太多争议。 

但最引起大家讨论的是：数字出版的平台究竟是怎样的？是由民营类的

企业包括汉王，盛大来主导，还是由传统的报刊出版社来主导？ 

照现在的趋势来看，明显是民营的盛大和汉王，包括现在的蜘蛛网占据

了上风，一方面是由于其传统书报资源仍然掌握在传统报刊出版手上，所以

民营企业根本无法染指，但数字出版由于其开放的平台性质，所以给了民营

企业很大的发挥空间。而另一方面，由于传统报刊出版的盈利来源仍然主要

依靠纸质报刊书籍，现在让其放弃稳定的收入来源，而进入一个陌生的领域

竞争，确实驱动力不强。 

所以，数字出版的机会，民营企业应该好好把握。 

 

 

 

 

广电行业： 

1、广电总局叫停新版电视剧《水浒传》网播报道不实 

     （来源：新京报） 
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                                                     2010-1-12 

有媒体昨日报道，“广电总局已叫停该剧的网络播放，并责令各大网站

于今天下午六时前撤下所有在线播放的剧集视频”。 昨日下午，广电总局电

视剧管理司副司长王卫平对本报记者表示，这一消息属于“报道不实”。 

 

图 3：新《水浒传》火遍网络 

 

数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

从 2010 年以来,《潜伏》、《蜗居》无一不是在网络上遭到了追捧,而随着

乐视网近期公布的相关版权采购项目,显示版权的采购价格也是水涨船高,而

水涨船高的原因,一方面是由于政府对于盗版的打击力度进一步加大,而另一

方面,则主要是更多的人选择了在网上观看热播剧,网络广告的价格也在不断

上涨。 

但这次发生的事情无疑更加让人惊讶，《新水浒传》在传统卫视上还没有

播出，但却在网络上已经更新到 20 集，这无疑让很多传统卫视抓狂，损害了

很多传统卫视的利益，所以传出相关的被封杀的传闻也就不足为奇，幸好，

相关部门的及时辟谣，也给了网络视频网站未来的发展添加了很多助力。 
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互联网： 

1、微薄还能火多久                               （来源：解放牛网） 

2011-1-13 

2010 年微博的快速崛起无疑是令所有传媒行业最关注的。据统计 2010

年初，新浪微博推出半年之后，其覆盖人数从 2510.9 万增长到 4435.8 万。

紧随其后，搜狐、腾讯和网易三大门户也开通了微博客业务。 

             

图 4：新浪微博今年大出风头 

数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

微博的快速发展，确实出乎很多人的意料，微博在传递信息，发表观点，

甚至揭露黑幕上都发挥了不可限量的作用。特别是新浪微薄，其现在的用户

数已经达到了 4435.8 万元。 

但另一方面，跟网络视频和 SNS 网站一样，微博现在也仍然没有一个

比较确定的盈利模式，而随着搜狐 2 亿元投入到微博的运营中，微博的竞争

又一次陷入到了烧钱时代。 

但我们同样要注意到一个问题，微博的火爆是建立在中国传统媒体的相

对“弱势”的情况下，这跟国外的情况对于互联网信息普遍持怀疑的态度不

同。 

所以，关于微博未来的发展，我们拭目以待，过于乐观并不是一个很好

的态度。 
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综合： 

1、优酷上市后首度公开未来战略             （来源：新京报）          

2011-1-12 

继去年 12 月 8 日在美国成功上市后，优酷昨天首次在业内公开其战略

举措。优酷网 CEO 古永锵表示，2011 年优酷将重点关注“综艺影视和优酷出

品。”古永锵表示，“优酷除了视频什么都不做，只要是视频什么都做。” 

 

图 5：老男孩的成功坚定了优酷进军自制剧市场的决心 

 

数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

应该说，这两年中国互联网市场最为热闹的就是网络视频行业了，而毫

无疑问，除了乐视网在中国创业板的上市，就是优酷在美国的上市了。 

作为视频行业的老大哥，优酷现在的一举一动都牵动着千万的眼球。没

有令人失望，优酷推出的“11 度青春”电影在网络上掀起了一片点击热潮。

特别是《老男孩》这部网络剧，不仅点击率极高，所获得的称赞更是近年来

中国一些大片所望之而不得的。 

未来优酷将进一步加大对自制剧的投入，从“11 度青春”的成功，我们

可以对其有所期待，但另一方面网络剧和真正的电影毕竟还是有很大区别的，

免费点击和花钱进电影院对影片的要求是截然不同的，而在这点上，优酷还

必须花更多的精力。 
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无锡 

国联证券股份有限公司 研究所 

江苏省无锡市县前东街 168 号国联大厦 7 层 

电话：0510-82833507 

传真：0510-82833217 

 

上海 

国联证券股份有限公司 研究所 

上海市浦东新区源深路 1088 号葛洲坝大厦 22F 

电话：021-38991500 

传真：021-38571373 

 

深圳 

国联证券股份有限公司 研究所 

广东省深圳市福华一路卓越大厦 16 层 

电话：0755-82878221 

传真：0755-82878221 
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推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 10%以上 

谨慎推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 5%以上 

观望 股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为－10%～10%

股票 

投资评级 

卖出 股票价格在未来 6 个月内相对大盘下跌 10%以上 

优异 行业指数在未来 6 个月内强于大盘 

中性 行业指数在未来 6 个月内与大盘持平 
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