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食品饮料 

 

 从二级市场表现来讲，12月份食品饮料行业绝对涨幅为-6.98%，而整个

沪深 300 涨幅为-0.28 %，行业整体跑输大盘 6.70% 。本月 10 个食品饮

料子行业中，唯有肉制品、制糖行业跑赢大盘。肉制品行业以 57.69%的

相对涨幅领跑食品饮料板块，主要系期间公告重大资产重组的双汇发展自

月初复盘以来强势拉升 6个涨停板，双汇发展也荣登本月食品饮料涨幅排

行桂冠，本月上涨 59.84%。制糖业以 8.72%的相对涨幅脱颖而出，主要系

本月上涨 20.45%的南宁糖业贡献不小。其余 8 个子行业均拖累大盘,:白

酒、啤酒、葡萄酒、古越龙山、乳品、食品综合、调味发酵品相对跌幅分

别为 9.96%、13.07%、7.63%、11.43%、12.63%、6.46%、5.84%、10.43% 。 

 12 月价格调控环境下，蔬菜价格延续上月跳水下跌趋势，其他食品原材

料均保持上涨趋势。大白菜价格从11月初的1.54元/公斤稳步下调到0.94

元/公斤，两个月内跳水 38.97%。大米、面粉、牛奶价格稳步上行，环比

上涨 1.8%、1.77%、1.28%。白糖价格从 09年 9月的 6.52 元/公斤，已连

续 16个月的上行，本月底报收 8.54 元/公斤，本月环比增长 5.17 %为单

月上涨最大幅度，同比增长 27.46%。由于农作物价格上涨传导到饲料价

格，进一步推动猪肉价格上调，加上四季度转入畜禽消费旺季，猪肉价格

从今年 5 月底的 14.47 元/公斤连续 8 个月上涨，本月底为 18.77 元，本

月环比增长 0.48 %。  

 11 月份白酒产量为 96.61 万吨，同比增长 33.75%，随着“双节”的到来，11 月至

次年 1 月即将迎来白酒的生产、消费旺季，9 月份以来产量 20%以上的高增长充分显

示生产企业对行业景气的信心。上月葡萄酒产量为 10.9 万吨，同比增速高达-1%，这

是连续 16 个月正增长以来的首次负增长。除此之外，机制糖产量 63.52 万吨，同比

负增长 9.89%，一定程度上解释 11 月白糖价格环比上涨 4.10%、南宁糖业在 12 月大

盘止跌反弹后受到市场热捧的原因。 

 行业大事记：水井坊（600779）出售全兴酒业 40%股权，集中资源做高

档白酒业务；安徽国资委同意 古井贡酒（000596）非公开发行 A 股股票

方案；海南椰岛（600238）保健酒异地扩建技改一期项目拿到 2010 年中

央预算内投资计划 1472 万元；珠江啤酒（002461）产业转移 风险与机遇

并存；啤酒花（600090）下属子公司取得 5个项目的矿产勘查许可证；通

葡股份（600365）发行股份购买资产暨重大资产重组方案被否。 
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行业指数 

 绝对涨

幅(%) 

相对涨幅

(%) 

1 个月 -6.98  -6.70  

3 个月 6.21  -0.36  

6 个月 43.00  20.95  
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 二级市场评述 

从二级市场表现来讲，12月份食品饮料行业绝对涨幅为-6.98%，而整个沪深 300 涨幅为-0.28  %，行

业整体跑输大盘 6.70% 。本月 10 个食品饮料子行业中，唯有肉制品、制糖行业跑赢大盘。肉制品行业以

57.69%的相对涨幅领跑食品饮料板块，主要系期间公告重大资产重组的双汇发展自月初复盘以来强势拉升

6 个涨停板，双汇发展也荣登本月食品饮料涨幅排行桂冠，本月上涨 59.84%。制糖业以 8.72%的相对涨幅

脱颖而出，主要系本月上涨 20.45%的南宁糖业贡献不小。其余 8个子行业均拖累大盘,:白酒、啤酒、葡萄

酒、古越龙山、乳品、食品综合、调味发酵品相对跌幅分别为 9.96%、13.07%、7.63%、11.43%、12.63%、

6.46%、5.84%、10.43% 。 
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白酒行业相对沪深 300 指数和食品饮料行业指数走势

 

白酒行业相对沪深 300 涨跌幅 

 

白酒行业相对食品饮料行业涨跌幅 

 

 
 

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 -10.24  -9.96  

3 个月 6.59  0.03  

6 个月 48.19  26.14  

 绝对涨
 相对涨幅 

1 个月 -10.24  -3.26  

3 个月 6.59  0.39  

6 个月 48.19  5.19  

啤酒行业相对沪深 300 指数和食品饮料行业指数走势 

 

啤酒行业相对沪深 300 涨跌幅 

 

啤酒行业相对食品饮料行业涨跌幅 

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 -13.35  -13.07  

3 个月 -2.39  -8.95  

6 个月 27.30  5.25  

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 -13.35  -6.37  

3 个月 -2.39  -8.59  

6 个月 27.30  -15.69  

葡萄酒行业相对沪深 300 指数和食品饮料行业指数走势 

 

葡萄酒行业相对沪深 300 涨跌幅 

 

葡萄酒行业相对食品饮料行业涨跌幅 
 

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 -7.91  -7.63  

3 个月 -10.44  -17.00  

6 个月 27.54  5.49  

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 -7.91  -0.93  

3 个月 -10.44  -16.64  

6 个月 27.54  -15.46  
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古越龙山（黄酒）相对沪深 300 指数和食品饮料行业指数走势 

 

古越龙山（黄酒行业）相对沪深 300 涨跌幅 

 

 

古越龙山（黄酒）相对食品饮料行业涨跌幅 
 

 绝
涨幅 相对涨幅 

1 个月 -11.66  -11.43  

3 个月 -10.63  -17.14  

6 个月 31.95  9.98  

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 -11.66  -4.70  

3 个月 -10.63  -16.80  

6 个月 31.95  -11.09  

乳品行业相对沪深 300 指数和食品饮料行业指数走势 

 

乳品行业相对沪深 300 涨跌幅 

乳品行业相对食品饮料行业涨跌幅 
 

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 -12.90  -12.63  

3 个月 -6.22  -12.79  

6 个月 33.72  11.67  

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 -12.90  -5.93  

3 个月 -6.22  -12.43  

6 个月 33.72  -9.28  

肉制品行业相对沪深 300 指数和食品饮料行业指数走势 

 

肉制品行业相对沪深 300 涨跌幅 

 

 

肉制品行业相对食品饮料行业涨跌幅 
 

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 57.41  57.69  

3 个月 72.76  66.20  

6 个月 73.47  51.42  

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 57.41  64.39  

3 个月 72.76  66.56  

6 个月 73.47  30.48  
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制糖行业相对沪深 300 指数和食品饮料行业指数走势 

 

制糖行业相对沪深 300 涨跌幅 

 

制糖行业相对食品饮料行业涨跌幅 
 

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 8.44  8.72  

3 个月 8.21  1.65  

6 个月 46.51  24.46  

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 8.44  15.42  

3 个月 8.21  2.01  

6 个月 46.51  3.51  

食品综合行业相对沪深 300 指数和食品饮料行业指数走势 

 

食品综合行业相对沪深 300 涨跌幅 

 

食品综合行业相对食品饮料行业 
 

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 -6.73  -6.46  

3 个月 3.66  -2.91  

6 个月 38.64  16.59  

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 -6.73  0.25  

3 个月 3.66  -2.55  

6 个月 38.64  -4.36  

调味发酵品行业相对沪深 300 指数和食品饮料行业指数走势 

 

调味发酵品行业相对沪深 300 涨跌幅 

 

调味发酵品行业相对食品饮料行业 
 

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 -6.12  -5.84  

3 个月 6.03  -0.53  

6 个月 21.58  -0.47  

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 -6.12  0.86  

3 个月 6.03  -0.17  

6 个月 21.58  -21.42  
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软饮料行业相对沪深 300 指数和食品饮料行业指数走势 

 

软饮料行业相对沪深 300 涨跌幅 

 

软饮料行业相对食品饮料行业涨跌幅 
 

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 -10.71  -10.43  

3 个月 -12.68  -19.25  

6 个月 11.93  -10.12  

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 -10.71  -3.73  

3 个月 -12.68  -18.89  

6 个月 11.93  -31.07  

资料来源：Wind 资讯，东海证券研究所 

 

本月个股涨幅前五位： 

涨幅排名 股票代码 公司名称 涨幅（%） 最新市值：亿元 

1 000895.SZ 双汇发展 59.84  527.22  

2 000911.SZ 南宁糖业 20.45  68.36  

3 600090.SH 啤酒花 19.56  40.03  

4 600199.SH 金种子酒 14.92  115.99  

5 000833.SZ 贵糖股份 12.25  36.89  

                  资料来源：Wind 资讯，东海证券研究所 

 

本月个股跌幅前五位： 

跌幅排名 股票代码 公司名称 涨幅（%） 最新市值：亿元 

1 600132.SH 重庆啤酒 -24.98  268.27  

2 600365.SH 通葡股份 -19.33  16.59  

3 000848.SZ 承德露露 -17.12  78.32  

4 600887.SH *ST 伊利 -16.79  305.82  

5 600559.SH 老白干酒 -16.31  52.71  

                  资料来源：Wind 资讯，东海证券研究所 
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 主要原材料走势 

                           大米价格走势图                          面粉价格走势图 

     

                            豆油价格走势图                            猪肉价格走势图 

     

                             大白菜价格走势                         白糖价格走势 

    
      牛奶价格走势                                黄豆价格走势 
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加拿大 alberta 啤酒大麦期货走势图 

 

            资料来源：商务部、东海证券研究所 

     

12 月价格调控环境下，蔬菜价格延续上月跳水下跌趋势，其他食品原材料均保持上涨趋势。大白菜价

格从 11 月初的 1.54 元/公斤稳步下调到 0.94 元/公斤，两个月内跳水 38.97%。大米、面粉、牛奶价格稳

步上行，环比上涨 1.8%、1.77%、1.28%。白糖价格从 09年 9月的 6.52 元/公斤，已连续 16个月的上行，

本月底报收 8.54 元/公斤，本月环比增长 5.17 %为单月上涨最大幅度，同比增长 27.46%。由于农作物价格

上涨传导到饲料价格，进一步推动猪肉价格上调，加上四季度转入畜禽消费旺季，猪肉价格从今年 5月底

的 14.47 元/公斤连续 8个月上涨，本月底为 18.77 元，本月环比增长 0.48 %。 
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 主要品种产量情况 

                   机制糖月度产量 

 

乳制品月度产量 

 

白酒月度产量 

 

啤酒月度产量 

 

葡萄酒月度产量 

 

果汁饮料月度产量 

 

资料来源：Wind 资讯，东海证券研究所 
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近四个月的月产量同比增速的情况： 

 机制糖 乳制品 白酒 啤酒 葡萄酒 果汁饮料 

8 月 65.69 11.84 19.80 11.49 1.79 30.89 

9 月 -27.86 10.89 21.41 11.02 10.13 14.64 

10 月 -0.49 14.76 26.64 -0.47 42.21 16.52 

11 月 -9.89 14.34 33.75 6.03 -1.00 0.63 

 

    11 月份白酒产量为 96.61 万吨，同比增长 33.75%，随着“双节”的到来，11 月至次年 1 月即将迎来

白酒的生产、消费旺季，9月份以来产量 20%以上的高增长充分显示生产企业对行业景气的信心。上月葡萄

酒产量为 10.9 万吨，同比增速高达-1%，这是连续 16 个月正增长以来的首次负增长。除此之外，机制糖产

量 63.52 万吨，同比负增长 9.89%，一定程度上解释 11月白糖价格环比上涨 4.10%、南宁糖业在 12月大盘

止跌反弹后受到市场热捧的原因。 

 

 重点公司业绩 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源:东海证券研究所 

 

公司 09EPS 10EPS 09PE 10PE 09PS 市值：亿元 

泸州老窖 1.20 1.48 34.08 27.60 13.05 570.24 

贵州茅台 4.57 5.62 40.25 32.71 17.95 1735.84 

五粮液 0.86 1.23 40.50 28.19 11.81 1314.54 

山西汾酒 0.82 1.47 83.57 46.57 13.84 296.68 

顺鑫农业 0.37 0.76 61.49 30.05 1.64 99.77 

燕京啤酒 0.52 0.69 36.52 27.69 2.42 229.83 

青岛啤酒 0.95 1.19 36.39 29.09 2.60 468.52 

张裕 A 2.14 2.70 44.84 35.59 12.05 505.98 

古越龙山 0.14 0.23 97.50 60.61 11.70 86.66 

安琪酵母 0.77 1.05 57.17 42.17 8.04 135.52 

承德露露 0.73 0.75 35.27 34.31 5.89 78.32 

双汇发展 1.50 1.88 58.00 46.31 1.86 527.22 

南宁糖业 0.43 0.82 55.47 29.12 1.94 68.36 

伊利股份 0.81 0.98 47.23 39.16 1.26 305.82 

新希望 0.54 1.27 38.80 16.56 2.57 174.38 

三全食品 0.47 0.65 80.21 58.09 4.88 70.50 
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 行业大事记 

 白酒 

 

水井坊（600779）出售全兴酒业 40%股权  集中资源做高档白酒业务 

    12 月 28 日，水井坊（600779）公告称：公司共持有四川全兴酒业有限公司 40%的股权及其相关权益，

现将其转让给上海市糖业烟酒（集团）有限公司，协商确定转让总价款约为人民币 4,715 万元， 

简评：公司出售资产主要考虑下一阶段将集中精力、财力强化高档精品白酒主营业务。 

 

安徽国资委同意 古井贡酒（000596）非公开发行 A股股票方案 

    12 月 8 日，古井贡酒（000596）公告称： 安徽省人民政府国有资产监督 

管理委员会就公司非公开发行股票的有关事宜进行了批复，原则同意公司本次非公开发行 A股股票方案。

其非公开发行将向不超过 10 名特定机构投资者发行不超过 2000 万股 A股，发行价不低于 66。86 元/股，

募集资金不超过 13亿元。本次募投项目如下： 

 

序

号  

项目名称  总投资额  计划使用

募集资金  

1  优质基酒酿造技术改造项目  13,500  13,500  

2  基酒勾储、灌装中心及配套设施建设项目  68,600  68,600  

3  营销网络建设项目  27,500  27,500  

4  品牌传播建设项目  65,000  17,000  

合计 174,600  126,600  

                 资料来源：公司公告、东海研究所 

 

海南椰岛（600238）保健酒异地扩建技改一期项目拿到 2010 年中央预算内投资计划 1472 万元 

    12 月 8 日，公司收到《海口市科学技术工业信息化局关于下达重点产业振兴和技术改造 2010 年中央

预算内投资计划的通知》，下达国家安排公司保健酒异地扩建技改一期项目 2010 年中央预算内投资计划

1472 万元。 

 

 啤酒 

 

珠江啤酒（002461）产业转移 风险与机遇并存 

    根据广州市建设国家中心城市的产业战略规划和功能分区布局，公司总部地处广州新中轴线，紧靠珠

江南岸，在该区域进行大规模的工业生产，已不适应城市发展要求。 

公司拟从总部搬迁部分酿造设备等（年酿造能力为 20 万千升啤酒）至梅州公司，在粤东地区建设具有酿造

能力的生产基地。同时公司拟以实物资产和货币资金对梅州公司实施增资，增资后梅州公司的注册资本将

变更为人民币 12000 万元。 

    公司决定将总部部分酿造和灌装设备搬迁至南沙公司，由其实施首期年产 30万千升啤酒工程项目。公

司拟以实物资产和货币资金作为出资，增资后南沙公司的注册资本将变更为人民币 30000 万元。 

简评：珠江啤酒此次产业转移主要是响应配合政府规划，项目属于搬迁技改性质，并非新增产能，转移产
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能投产后主要针对现有市场；若公司不采取有效措施巩固现有市场，则存在市场份额被竞争对手吃掉的风

险。公司也承诺将会合理安排搬迁进度尽量不影响供给，销售旺季实施土木建设、淡季实施搬迁安装项目。

虽然此次转移对公司来说风险大于机会，但也不谛为公司在被动情况下最大限度优化产业布局的机会。总

的来说，风险与机遇并存。 

 

啤酒花（600090）下属子公司取得 5个项目的矿产勘查许可证 

12月29日，啤酒花公告称：下属子公司阿拉山口啤酒花有限责任公司，经申请于近日获得新疆维吾尔自

治区国土资源厅颁发的五个矿产勘查项目的《矿产资源勘查许可证》。这5个矿产勘查项目包括2个金多金属

矿（合计面积达38.74平方公里）、2个铜多金属矿（合计面积达39.53平方公里）、1个铅多金属矿（43.66平

方公里）。 

简评：虽然勘查项目具体价值和经济效益还不确定，但资本市场高度热捧，到1月10日为止，7个交易日

上涨28.13%，成交量暴涨几乎是公告前正常交易量的 5倍，期间股价也飙到历史高位12.51元。 

 

 葡萄酒 

 

通葡股份（600365）发行股份购买资产暨重大资产重组方案被否 

12月21日，通葡股份（600365）公告称：公司发行股份购买资产暨重大资产重组方案提交证监会并购重

组审核委员会2010 年第39 次工作会议审核未获得通过。 
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 A 股与 H股估值比较 

证券简称 市值：亿港元 09EPS 10EPS（E） 09PS 09PE 10PE(E) 

华润创业 751.02 1.22 0.80 0.47 26.11 39.81 

中国食品 137.90 0.20 0.24 0.82 24.70 20.58 

中粮控股 338.01 0.52 0.71 0.77 16.85 12.34 

王朝酒业 53.54 0.13 —— 3.61 33.08 —— 

雨润食品 451.40 1.09 1.20 3.25 23.49 21.33 

康师傅 1,108.42 0.49 0.63 21.81 40.49 31.49 

中国旺旺 898.18 0.17 0.21 7.72 40.00 32.38 

统一企业 175.29 0.20 —— 0.39 24.35 —— 

汇源果汁 78.73 0.24 0.28 2.78 22.33 19.14 

港股平均  4.63 27.93 26.32 

贵州茅台 1,735.84 4.57 5.80 17.95 40.25 31.71 

泸州老窖 570.24 1.20 1.50 13.05 34.08 27.27 

张裕 A 505.98 2.14 2.45 12.05 44.84 39.17 

双汇发展 527.22 1.50 1.88 1.86 58.00 46.28 

三全食品 70.50 0.47 0.71 4.88 80.21 53.10 

古越龙山 86.66 0.14 0.21 11.70 97.50 65.00 

A 股平均  10.25  59.15  43.75  

        资料来源：东海证券研究
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