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政策或将出台短期推动板块走势 
 

   
 

 电子元器件行业 

投资评级 

本次评级： 中性 

跟踪评级： 维持 
 

行业事件： 

国务院总理温家宝 2011 年 1 月 12 日主持召开国务院常务会议，研究

部署进一步鼓励软件产业和集成电路产业发展的政策措施。 

会议指出，软件产业和集成电路产业是国家战略性新兴产业，是国民

经济和社会信息化的重要基础。近些年来，我国软件产业和集成电路产业

快速发展，产业规模迅速扩大，技术水平显著提升，有力推动了国家信息

化建设和经济社会发展。但与国际先进水平相比，我国软件产业和集成电

路产业发展基础仍然薄弱，企业科技创新和自我发展能力不强，应用开发

水平有待提高。 

  为鼓励软件产业和集成电路产业发展，会议确定了以下政策措施： 

  (一)强化投融资支持。(二)加大对研究开发的支持力度。(三)实施税

收优惠。(四)加强人才培养和引进。(五)严格落实软件和集成电路知识产

权保护制度，依法打击各类侵权行为。(六)加强市场引导，规范市场秩序。 

点评： 

1、该会议重点讨论软件和集成电路产业的政策扶持，是为出台新的 18 号

文件提出指导意见。我们认同市场上“这是中央政府层面直接发出的信号，

就是说，新的 18 号文件就要落实了”的观点。2000 年，国务院发布实施

18 号文件《鼓励软件产业和集成电路产业发展的若干政策》，开始对电子

行业一系列政策扶持，特别是针对增值税和所得税方面的优惠更为明显。

而随着国务院原 18 号文件于 2010 年 12 月 31 日到期，市场一直期待新的

的替代文件，而此次国务院会议的召开无疑将明显提高市场对出台新文件

的预期。 

2、国家对集成电路产业的支持是一贯的。通过会议的召开将使投资者更为

相信，国家对集成电路产业的政策扶持是一贯的，特别是 09 年国际金融危

机后，国家将信息产业纳入到七大新型战略产业上来，无疑提高了电子产

业的地位，为后续不断出台相关政策铺平了道路。 

3、对行业的影响是持续的，对股市的影响可能较为短暂。显然新的政策出

台，无论从融资特别是直接融资的便捷，还是税收政策的优惠对行业都将

发挥长期效果，从而对相关上市公司的股价有一定的推动作用，然而考虑 

 市场数据 

电子元器件行业指数 1990.94 

沪深 300 指数 3142.34 

上证指数 2821.31 

深证成指 12409.98 

中小板指数 7193.35 
 

 行业指数相对沪深 300 表现 

2010-1-13～2011-1-13

-27%

-15%

-3%

9%

21%

33%

10-1 10-4 10-7 10-10
沪深300 电子元器件

 
 

 相关研究 
 

 

 行业研究小组 
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目前电子行业板块的估值水平偏高，特别是行业景气程度被普遍预期将

要下行的情况下，可以预计这种长期政策对股价的推动作用可能是暂时

的，而且上涨后将会进一步加大板块的估值风险，因此这种投资机会可

能会随着新 18 号文件的出台而结束。 

图表 1  和集成电路相关上市公司 

涉及领域 上市公司名称 

半导体集成电路硅片制造 有研硅股、中环股份 

半导体集成电路设备制造 大族激光、七星电子 

半导体集成电路芯片封装

和制造 

上海贝岭、长电科技、华微电子、苏州固锝、士兰

微、通富微电 

数据来源：民族证券 

图表 2  国家近 5 年来对电子行业的产业扶持政策 

文件名称 出台时间 主要内容 

《产业结构调整目录（2005 年本）》 2005年 12 月 新型电子元器件，精密仪器，大规模集

成电路，电子专用设备属鼓励行业。 

《信息产业科技发展“十一五”规划

和 2020 年中长期规划纲要》 

2006年 9 月 攻关集成电路、软件和关键电子元器件

等重大战略性基础科技，将电子行业定

位为新型战略产业。 

《当前优先发展的高技术产业化重

点领域指南（2007 年度 ）》 

2007年 1 月 重点领域有：无线射频，新型元器件，

光电子，电子专用设备，电子材料，显

示技术，导航，遥测，遥控，遥感技术

等，初步形成门类齐全的电子元器件科

研生产体系。 

《国家重点支持的高新技术领域》 2008年 4 月 集成电路产品设计、封装和测试，芯片

制造和集成光电子器件，半导体发光，

片式和集成无源元件，片式半导体器件，

机器人和激光加工被列入高新技术领域 

《电子信息产业振兴规划（2009 年

-2011 年）》 

2009年 4 月 既要在集成电路和新型显示器件两大核

心产业取得突破，也要保证新型电力电

子器件、半导体照明、高频频率器件、

光通信器件片式元器件、混合集成电路、

新型电池和新型印刷电路板等传统骨干

行业实现稳定增长 

数据来源：民族证券 
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