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[table_main] 华宝行业研究类模板 
◎事项： 

中国汽车工业协会 2011 年 1 月 10 日发布了 2010 年汽车产销数据，汽车产

销双双超过 1800 万辆，创全球历史新高，再次稳坐全球第一。 

◎投资要点： 

产销再创全球新高，增速呈逐月回落态势。2010 年全国汽车产销

1826.47 万辆和 1806.19 万辆，同比分别增长 32.44%和 32.37%，销量一举

超越美国于 2000 年的 1740 万辆销量纪录，再创全球新高。我们认为 2010

延续了 2009 年的高速增长的态势，既有政策的促进因素，也有消费者担心政

策退出引发的提前消费因素。我们判断随着 2010 年四季度因优惠政策退出和

北京治堵等因素出现的透支性消费，及 2011 年不少城市可能效仿北京出台限

购车令。根据华宝证券 2010 年 12 月策略报告，我们认为 2011 年汽车行业整

体增速将放缓在 12%~15%左右。 

SUV 和 MPV 领跑乘用车，增势迅猛。在乘用车市场方面，产销分别为

1389.71 万辆和 1375.78 万辆，同比增幅分别为 33.83%和 33.17%。SUV 同

比增长 101.27%，高于乘用车平均增速 68 个百分点；MPV 同比增长 78.92%；

普通型轿车保持 27%的较快增长 

排量 1.6 升及以下乘用车销售受政策影响表现突出。此类车型占乘用车

总量比重约 68.77%，由于政策促进因素减弱，促使消费者对购置税优惠政策

敏感度增强，2010 年共销售 663.18 万辆，同比增长 27.98%。 

客货车市场全面增长，重型货车销量首次突破百万大关。在商用车方

面，产销分别为 436.76 万辆和 430.41 万辆，同比增长分别为 28.19%和

29.90%。其中，重卡 101.74 万辆，同比增长 59.93%，增幅高于 09 年 42 个

百分点；中、轻、微卡增幅较 09 年呈不同程度减缓。商用车整体表现逊色于

乘用车。 

 
 

 [table_impcom]  重点公司 

股票 股票 收盘价 投资  EPS(元) P/E 

代码 名称 (元) 评级 2009A 2010Q3 2010E 2011E 2012E 2009A 2010E 2011E 2012E 

000338.SZ 潍柴动力 57.36 未评级 4.09 5.76 7.76 8.56 9.85 30 16 14 12 

000581.SZ 威孚高科 38.58 未评级 0.79 1.09 1.46 1.83 2.29 53 29 23 18 

000800.SZ 一汽轿车 17.75 未评级 1.00 1.01 1.35 1.69 2.08 18 14 11 9 

600166.SH 福田汽车 25.77 未评级 1.13 1.51 1.92 2.19 2.48 22 13 11 10 

600418.SH 江淮汽车 11.66 未评级 0.26 0.65 0.89 1.13 1.29 47 14 11 9 

002048.SZ 宁波华翔 15.26 未评级 0.72 0.55 0.72 0.97 1.26 22 22 16 13 

600704.SH 中大股份 18.36 未评级 0.63 0.66 1.18 1.36 1.66 29 16 14 11 
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行业走势图 
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2011 年 01 月 10 日 交运设备 证券研究报告--行业点评报告 

汽车行业点评报告 

2010 年汽车产销量双超 1800 万辆稳坐全球第一 
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1.产销再创全球新高，增速逐月回落态势 

2010 年全国汽车产销 1826.47 万辆和 1806.19 万辆，同比分别增长 32.44%和 32.37%，

产销再创新高，刷新全球历史记录。但由于 2009 年走势前低后高，而 2010 年上半年产销

水平较高，造成 2010 年以来增速呈逐月回落态势，同比增长由年初 80%回落至 32%；与

上年产销增长 48.30%和 46.15%相比，增幅分别回落约 16 个百分点和 14 个百分点。我

们认为 2010 延续了 2009 年的高速增长的态势，既有政策的促进因素，也有消费者担心政

策退出引发的提前消费因素。值得一提的是，2010 年自主品牌车企同比增速快于行业平均

增速，市场份额有所提升，汽车出口逐步恢复，大企业集团产销规模整体大幅提升，行业

利润也明显提高。 

随着 2010 年四季度因优惠政策退出和北京治堵等因素出现的透支性消费，及今年不少城

市可能效仿北京出台限购车令。我们判断 2011 汽车行业产销量增速将逐步放缓，根据华

宝证券 2010 年 12 月策略报告，我们认为 2011 年汽车行业整体增速在 12%~15%左右。 

2.SUV，MPV 领跑乘用车，增势较猛 

在乘用车方面，产销分别为 1389.71 万辆和 1375.78 万辆，同比增长 33.83%和 33.17%，

增幅较 2009 年均回落 20 个百分点； 

2010 年，SUV 及 MPV 销售分别为 132.60 万辆和 44.54 万辆，同比增长分别为 101.27%

和 78.92%，其中 SUV 增幅高于乘用车平均增速 68 个百分点。尤其是 2.0 升及以下车型

仍呈现高速增长，保持了市场占有率第一(市场份额占到SUV销售总量的60%)的位置； 2.0

升及以下四驱车型销售 30.11 万辆，两驱销售 49.87 万辆，同比增长均超 1 倍。其中 MPV

增幅高于 09 年 53 个百分点。1.6 升及以下增速最高，2010 年销售 15.10 万辆，同比增长

3.9 倍；2.0-2.5 升继续占最大比重，销售 16.74 万辆，同比增长 47.47%，占 MPV 销售总

量的 37.58%；2.5 升及以上大排量品种需求有所下降约 2.94%，共销售 3.31 万辆。交叉

型乘用车受购置税优惠政策力度减弱等因素影响，增幅明显减缓。销售 249.21 万辆，同

比增长 27.77%，与 09 年同期相比，增幅减缓 56 个百分点。 

3.1.6 升及以下排量受政策影响最为明显 

普通型乘用车(轿车)市场继续保持较快增长，共销售 949.43 万辆，同比增长 27.05%，增

幅与 09 年的 48.07%比较，回落 21 个百分点。排量 1.6 升及以下乘用车销售受政策影响

非常明显，占乘用车总量比重约 68.77%，由于政策促进因素减弱，增速较 09 年明显减缓，

共销售 663.18 万辆，同比增长 27.98%，增幅与 09 年的 66.83%比较，回落 39 个百分点。

2010 年优惠政策力度减弱，促使消费者对购置税优惠政策敏感度增强。2010 年初，1.6

升及以下车型市场份额开始下降，7 月落至最低点。节能惠民产品补贴政策的实施，对该

类车型市场份额回升起到了积极作用。随着消费者对购置税优惠政策退出的预期，四季度

该类车型销售火爆，11、12 月市场份额均超过 70%。另外，排量 1.6-2.0 升和 2.5-3.0 升

增幅均高于同期，分别销售 215.27 万辆和 6.67 万辆，同比分别增长 29.77%和 39.72%，

增幅分别高于 09 年同期 12 个百分点和 6 个百分点；  



                                                                                                     

敬请参阅报告结尾处免责声明 

华宝证券   3/7 

[table_page1] 行业点评报告 

 图 1  轿车分排量销量结构(单位：百分比) 
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资料来源：中汽协，华宝证券研究所 

 

4.客货车市场全面增长，重型货车销量首次突破百万大关 

在商用车产销分别为 436.76 万辆和 430.41 万辆，同比增长 28.19%和 29.90%，增幅与上

年持平。商用车产销 436.76 万辆和 430.41 万辆，同比增长分别为 28.19%和 29.90%。客

货车市场全面增长，重型货车销量首次突破百万大关。2010 年货车销售 386.11 万辆，同

比增长 30.47%。其中，重卡 101.74 万辆，同比增长 59.93%，增幅高于同期 42.22 个百

分点；中、轻、微卡增幅较上年呈不同程度减缓。商用车整体表现逊色于乘用车。 

http://db.auto.sohu.com/cxdata/
http://db.auto.sohu.com/cxdata/
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图 2  2008~2010 年汽车整体月销量季度性波动(单位：辆)  图 3  2010 年 1~12 月 MPV 月销量(单位：辆) 
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资料来源：中汽协，华宝证券研究所  资料来源：中汽协，华宝证券研究所 

图 4  2010 年 1~12 月 SUV 月销量(单位：辆)  图 5  2010 年 1~12 月 MPV 月销量(单位：辆) 
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资料来源：中汽协，华宝证券研究所  资料来源：中汽协，华宝证券研究所 

图 6  2010 年 1~12 月轿车月销量(单位：辆)  图 7  2010 年 1~12 月交叉型乘用车月销量(单位：辆)  
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资料来源：中汽协，华宝证券研究所  资料来源：中汽协，华宝证券研究所 

 

 

 



                                                                                                     

敬请参阅报告结尾处免责声明 

华宝证券   5/7 

[table_page1] 行业点评报告 

 
图 8  2010 年 1~12 月重卡月销量(单位：辆)  图 9  2010 年 1~12 月中卡月销量(单位：辆)  
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资料来源：中汽协，华宝证券研究所  资料来源：中汽协，华宝证券研究所 

图 10  2010 年 1~12 月轻卡月销量(单位：辆)  图 11  2010 年 1~12 月微卡月销量(单位：辆)  
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资料来源：中汽协，华宝证券研究所  资料来源：中汽协，华宝证券研究所 

图 12  2010 年 1~12 月大客月销量(单位：辆)  图 13  2010 年 1~12 月中客月销量(单位：辆)  
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资料来源：中汽协，华宝证券研究所  资料来源：中汽协，华宝证券研究所 
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图 14  2010 年 1~12 月轻客月销量(单位：辆)  图 15  行业毛利率(单位：百分比)  
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资料来源：中汽协，华宝证券研究所  资料来源：中汽协，华宝证券研究所 

图 16  行业月销售收入(单位：亿)  图 17  行业月利润总额(单位：亿)  
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资料来源：中汽协，华宝证券研究所  资料来源：中汽协，华宝证券研究所 
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投资评级的说明 

－ 行业评级标准 

报告发布日后3个月内，以行业股票指数相对同期中证800指数收益率为基准，区分为以下四级： 

强于大市   A--：行业指数收益率强于相对市场基准指数收益率5%以上； 

同步大市   B--：行业指数收益率相对市场基准指数收益率在-5%~5%之间波动； 

弱于大市   C--：行业指数收益率相对市场基准指数收益率在-5%以下； 
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卖出：相对于行业指数的跌幅在-5%以上； 

未评级：研究员基于覆盖或公司停牌等其他原因不能对该公司做出股票评级的情况。 
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