
 

 

 

新的一年即将到来，在这辞旧迎新的时刻，回顾过去、展望未来，我们总结过去一年中玻璃行业的运

行态势以及大事件带来的影响，并对新的一年发展情况做出展望，并预祝大家在2011年多有斩获。 

2010年玻璃行业行情回顾 

1. 复产冲动、新增产能释放导致上半年玻璃行业价格震荡较大 

受到2009年末持续的复产冲动以及新增产能影响，2010年玻璃产量在上半年始终保持在较高水平，达

到平均每月5235万重量箱。另外，一月份国务院出台“国十一条”房地产新政关于房地产行业的调控，对

地产商的新开工项目数量下降导致玻璃企业对未来玻璃产品需求的预期不是特别乐观，产能的集中释放对

产品价格形成一定压力，以重点企业5mm浮法玻璃价格为例，每重量箱从年初的84.27元降到7月份的70.63

元，降幅达到16.19%。 
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图表 1：平板玻璃产量和增速图            (单位：万重量箱)                                         

        

资料来源：国家统计局、天相投顾 
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图表 2：重点跟踪企业浮法玻璃价格走势图 （单位：元/重量箱） 

 

资料来源：国家统计局、天相投顾 

2. 国家政策淘汰玻璃落后产能 

《国务院关于进一步加强淘汰落后产能工作的通知》下发后，工信部下达了淘汰落后产能的具体目标任务，

其中包括淘汰648万重量箱玻璃落后产能。2010年7月工信部公布9月前淘汰的平板玻璃落后产能为993.5万重量

箱，低于市场预期。预计未来的淘汰力度将会加大。 

3. 下半年房地产投资高速增长带动玻璃行业，玻璃价格开始反弹 

产能的量缩并未对玻璃的市场行情造成大的冲击，与此相反，由于下半年房地产投资的超预期高速增长，

以及7月份住建部下发关于中央已下拨600亿建设580万套保障性住房的消息，拉动了整个建材行业，玻璃指数

也受到鼓舞连续大幅上扬，玻璃价格开始反弹，以5mm浮法玻璃为例，7月份时，每重量箱平均价格为70.63元，

到11月份时，每重量箱平均价格涨到82.85元，涨幅为17.3%。 

4. 原材料价格上涨影响到玻璃行业的利润空间 

在玻璃涨价的同时，其原材料价格也随之水涨船高，2010年10月重油的价格为每吨4250元，处于2008年以

来的较高水平。纯碱价格也一路直上，2010年10月份时，纯碱价格为每吨1460元，较9月份每吨提高101元，价

格提高了6.92%，玻璃价格的涨幅低于原来材料价格涨幅，同样以10月份5mm浮法玻璃为例，10月份的玻璃价格

涨幅仅为2.3%，原材料价格的上涨对玻璃企业的盈利空间形成一定压力。如果未来玻璃需求未能达到预期，无

法将成本压力传导，玻璃企业将会因成本上涨而导致盈利能力下降的可能性较大。 

5. 全年玻璃指数表现整体好于大盘 

虽然全年行业受到产能控制，原材料价格上涨以及保障性住房政策等多方面影响，玻璃指数仅在个别月份

与大盘保持反向，上半年玻璃指数与上证指数基本保持一致，但从7月份开始，玻璃价格开始上涨，玻璃指数

的表现要好于大盘。  
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2. 供给压力仍存在，未来震荡的可能性较大 

2010年 8 月待生产产能 9299 万重量箱，同时新建产能达到 6500 万重量箱，产能加速释放的同时，如果

需求不能够有效跟进，供给的压力将会显现，由于目前房地产行业是玻璃需求的主要方面，因此玻璃行业的

业绩主要取决于未来房地产竣工项目的数量。因此明年房地产的走向对玻璃行业具有重要的影响。另外，今

年年底中央提出 580 万套保障性住房之后再建 1000 万套保障性住房，这为明年玻璃行业提供了一定的需求

支持，但仍需要关注政策的实际实施情况以及未来的政策走向。   

3. 汽车和出口玻璃需求较好 

2010年 9 月平板玻璃累计出口量为 134.48 万吨，同比下降 0.5%，降幅较 8月份缩窄 0.76 个百分点，出

口需求处于恢复之中。2010 年 10 月汽车累计产量为 1498.3 万辆，同比增长 33.8%，仍处于较高的增长速度。

预计 2011 年出口和汽车玻璃需求仍将保持较好的态势。 

4. 原材料价格的不确定性将影响玻璃企业的盈利空间 

2010 年重油和纯碱价格的波动对玻璃企业造成了不小的影响。未来原材料价格的不确定性，仍然会成为

影响玻璃企业盈利能力的一大主要因素。由于目前重油的价格水平处于 2008 年以来的较高水平，预计未来

大幅上涨的可能性不大。纯碱价格的上涨将会对玻璃行业的利润空间造成一定压力。 

 

图表5：天相板块玻璃行业主要上市公司收益预测 

 

代码   公司简称  
 每股收益（元）   PE   

 2009 年   2010 年  2011 年  2012 年  2009 年  2010 年   2011 年   2012 年 

 000012   南  玻Ａ  0.68 0.65 0.79 1.11 50 52 43 31

 002163   中航三鑫  0.18 0.11 0.53 0.87 189 310 64 39

 600586   金晶科技  0.2 0.64 0.90 1.20 171 76 67 57

 600819   耀皮玻璃  -0.29 0.3 0.33 0.41 -118 114 103 83

 600552   方兴科技  0.17 0.18 0.27 0.31 201 189 126 110

 600293   三峡新材  0.06 0.15 0.12 0.13 568 227 284 262

 300093   金刚玻璃  0.35 0.45 0.62 1.19 97 76 55 29

资料来源： 天相投顾 
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