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[table_main] 行业快评 
电气设备 

“十二五”特高压建设开始，五千亿元大幕拉开 

 

 

事    项 

国家电网公司总经理刘振亚 2011 年 1 月 6 日宣布，未来 5 年我国将投资超过

5000 亿元，建成“三纵三横”特高压交流骨干网架和 11 项特高压直流输电工

程，特高压输电线路总长将达 4 万公里，形成交直流协调发展的坚强电网网架。 

主要观点 

一、投资高达 5000 亿元的“大蛋糕”：本次国家电网正式宣布特高压电网建

设规模表明特高压电网特别是之前争议较大的交流电网建设已经获得了发改

委的批准。此次特高压电网建设是智能电网两万亿投资的重要组成部分，其投

资额高达 5000 亿元，而根据电网建设的规律，设备投资约占到电网投资总额

的一半以上，这也意味着对于电气设备厂商至少有超过 3000 亿元投资在电网

设备上，对于相关的电气设备厂商的业绩将有重大提振。 

二、未来还看特高压建设推进速度：今年是“十二五”元年，第一条特高压交

流线路锡盟-南京线路也有望在一季度开始招标，未来对于上市公司业绩的表

现还要看特高压推进的进度，根据“十二五”规划，如果要五年 18 条线路全

部建设完成，预计每年将有三到四条的特高压线路投入建设。而特高压电网建

设是需要很高技术门槛，行业集中度很高的行业，这将对相关的上市公司业绩

的拉动作用非常明显。 

三、电网建设新一轮景气周期或将开始：在经历了 2010 年投资数量和频率的

大幅下滑以后，电网建设很可能在今年重新恢复景气，结合昨天农村电网的推

动和今天特高压电网建设的公布。国家对于电网建设的速度正在逐渐加速，很

可能在“十二五”期间电网建设伴随着特高压、智能电网和农网改造进入新一

轮的景气周期，对于今年业绩不佳的电气设备企业很可能在今年三季度后迎来

公司的业绩拐点，投资机会也将逐步显现。 

四、投资建议：特高压建设由于需要很高的建设资质，因此对于相关上市公司

而言主要还是龙头的一二次设备企业将会受益，短期可关注中国西电、平高电

气、许继电气、特变电工、国电南自、国电南瑞、四方股份。 
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行业评级 

行业评级： 推荐 

评级变动： 维持 

 

推荐公司及评级 

公司名称及代码 评级 

中国西电(601179) 推荐 

平高电气(600312) 推荐 

许继电气(000400) 推荐 

特变电工(600089) 推荐 

国电南自(600268) 推荐 

国电南瑞(600406) 不评级 

四方股份(601126) 推荐 

 

行业表现对比图(近 12 个月) 
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华创行业公司投资评级体系(基准指数沪深 300) 

公司投资评级说明： 

 强推：预期未来 6个月内超越基准指数20%以上； 

 推荐：预期未来 6个月内超越基准指数10%－20%； 

 中性：预期未来 6个月内相对基准指数变动幅度在 -10%－10%之间； 

 回避：预期未来 6个月内相对基准指数跌幅在10%－20%之间。 

 

行业投资评级说明： 

 推荐：预期未来3-6个月内该行业指数涨幅超过基准指数5%以上； 

 中性：预期未来3-6个月内该行业指数变动幅度相对基准指数-5%－5%； 

 回避：预期未来3-6个月内该行业指数跌幅超过基准指数5%以上。 
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