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新一轮电网改造启动，撬动西部农村家电市场 

报告要点 
 水电网等基础设施不完善是导致农村家电保有量偏低的原因之一 

我国农村家庭家电保有量总体来讲仍处于较低的水平，无论从时间纵向分析还是区域横向分析，我们都认为目前

我国农村市场包括西部地区农村市场均已经具有潜在的家电消费需求或具有消费能力，但大部分地区并未形成实

际的购买力。一方面，西部地区农村水电网等基础设施不完善也是造成其家电保有量偏低的主要原因之一。另一

方面，部分家电的持有费用较高也是影响西部农村家庭购置家电的主要因素。 

 1998 年国内首次农村电网改造启动后，农村家电保有量提升明显 

为解决当时农村基础电力设施老化、供电能力严重不足以及电能质量及可靠性较差等问题，我国于 1998 年启动了

首次农村电网建设与改造工作。至 2003 年底，我国农村电网基本改造完成，电网覆盖面不断扩展，供电能力、质

量及可靠性得到明显提升，农村电价大幅度下降。在农村电网改造完成三年后，农村冰箱、洗衣机及彩电的百户

保有量较改造前分别提升了 143.03%、88.43%及 174.41%，而同期农村居民人均纯收入增长幅度仅为 65.91%。

不可否认，农村居民人均纯收入的逐步提升、耐用消费品价格的相对下降以及农村居民思想观念的逐步解放对该

时期农村耐用消费品保有量的快速提升也有一定的积极作用，但是耐用品保有量的提升速度远高于农村居民纯收

入增长速度在一定程度上也充分说明了农村电网改造对于促进农村居民耐用消费品消费具有一定的积极意义。 

 新一轮农村电网改造工程启动，期待撬开中西部农村地区家电市场 

国务院总理温家宝在 1 月 5 日主持召开的国务院常务会议上决定在国内实施新一轮的农村电网改造升级工程。我

们认为，新一轮农村电网改造尤其是西部地区农村电网改造的启动，不仅能够使得西部地区农村电网覆盖面持续

扩大、供电能力及可靠性得到明显改善，同时还将使得西部农村地区电价实现城乡居民用电同价，农村居民家电

持有成本有所降低。随着西部农村地区家电购置所存在的用电瓶颈逐步得到解除，基本家电工作用电需求将得到

满足。在目前西部农村市场已经基本具备家电消费能力及消费需求的背景下，西部农村家电市场有望得到撬动。

我们认为，具有完善的销售渠道、产品层次较全的家电行业上市公司将在此轮潜在消费需求释放中受益。 

第一、水电网等基础设施不完善是导致农村家电保有量偏低的主要原因之一 

目前我国农村家庭家电保有量总体来讲仍处于较低的水平，2009 年我国城市家庭每百户冰箱、洗衣机、空调拥有量分

别为 95.35、96.0、106.84 台，而农村家庭每百户拥有量仅分别为 37.11、53.14、12.23 台。从量上看，我国城市家

庭家电拥有量几近饱和，可提升空间不大，主要需求来自于消费升级带来的更新换代需求以及城市化进程带来的新增

消费需求。而农村家庭家电每百户拥有量仍有巨大的可提升空间，未来其潜在消费能力的逐步释放将成为支撑国内家

电销量增长的原动力之一。 
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图 1：我国城市家庭家电每百户保有量一览  
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资料来源：CEIC，长江证券研究部 

图 2：我国农村家庭家电每百户保有量一览  
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资料来源：CEIC，长江证券研究 

我们从时间纵向分析看，虽然 2006-2009 这四年间农村居民的家庭人均纯收入相当于 1994-1997 年间城镇居民的人

均可支配收入，且此阶段城市居民家庭的恩格尔系数高于农村居民家庭，但这两个时期城乡居民对洗衣机、电冰箱等

耐用消费品的拥有量有很大差距。其中农村居民洗衣机的拥有量大约只占城镇居民的二分之一，而对电冰箱的拥有量

只占城镇居民的三分之一。这段时期家电等耐用消费品的价格相对已经有明显降低，但是这两个时期的城乡居民耐用

消费品消费量相差如此之大值得我们深思。不可否认，目前农村市场包括西部地区农村市场均已经具有潜在的家电消

费需求或具有消费能力，但大部分地区并未形成实际的购买力。 

表 1：城乡居民家庭收入及平均每百户耐用消费品拥有量比较 

城市居民家庭 农村居民家庭 
项目 

1994A 1995A 1996A 1997A 2006A 2007A 2008A 2009A 

居民收入 3,496.20 4,282.95 4,838.90 5,160.30 3,587.04 4,140.36 4,760.62 5,153.20 

恩格尔系数 50.00 50.10 48.80 46.60 43.00 43.10 43.70 41.00 

洗衣机拥有量 87.29 88.97 90.06 89.12 42.98 45.94 49.11 53.10 

电冰箱拥有量 62.10 66.22 69.67 72.98 22.48 26.12 30.19 37.10 

空调器拥有量 - 8.09 - - 7.28 8.54 9.82 12.20 

彩电拥有量 86.21 89.79 93.50 100.48 89.43 94.38 99.22 108.90 

农村/城市-洗衣机 49.24% 51.64% 54.53% 59.58% 

农村/城市-电冰箱 36.20% 39.44% 43.33% 50.84% 

农村/城市-空调器 - 105.56% - - 

农村/城市-彩电 103.74% 105.11% 106.12% 108.38% 

资料来源：长江证券研究部整理 

而从地域横向比较看，目前我国工业化及城市化进程与日本 70 年前期存在着较强的相似性，两国人均 GDP 均刚突破

3000 美元不久。通过比较我国与日本农村家庭洗衣机每百户拥有量发现，日本在 1975 年左右农村家庭每百户家电保

有量基本接近 100 台左右，而我国 09 年时，农村家庭每百户家电保有量严重低于日本 1975 年左右水平。 
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图 3：日本在 1975 年左右农村家电拥有量均接近 100 
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资料来源：《家计消费の动向》，《消费と贮蓄の动向》，长江证券研究部整理 

图 4：台湾地区家庭家电保有量也几近饱和 
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资料来源：CEIC，长江证券研究部整理 

如果我们单独将我国西部农村地区目前的家电保有量水平与其收入水平相当时期的城市相比较，其家电保有量更是严

重偏低。在目前的情况下，虽然东西部贫富差距是使得西部农村地区家电保有量低于东部农村地区的主要原因，但是

不可否认西部地区农村水电网等基础设施相对不完善也是造成其家电保有量偏低的主要原因之一。目前我国部分西部

农村地区农网改造面依旧偏低，特别是内蒙古、四川、云南、新疆等西部省份。西部农村电网的不完善使得对电压稳

定性以及电流载荷要求较高的冰箱及空调类产品很难在这些地区得到推广。另一方面，部分家电的持有费用较高也是

影响西部农村地区家庭购置家电的主要因素。据统计，在洗衣机和空调的整个使用周期中，洗衣机的持有费用将占到

全部花费的 1/3 左右，而空调的持有费用则占全部花费的 1/2 左右。而目前国内尤其是西部地区仍有不少地区没有实

现城乡用电同网同价的目标，如新疆和内蒙古等地，西部农村居民用电价格较高也使得农村居民对于购置家电产生了

一定的顾虑。 

图 5：农村地区间家电保有量差异巨大，西部地区明显低于东部地区 

0

20

40

60

80

100

120

140

160

北
京

天
津

上
海

江
苏

河
北

黑
龙
江

河
南

山
西

吉
林

辽
宁

山
东

浙
江

福
建

内
蒙
古

平
均

安
徽

湖
北

广
东

湖
南

广
西

江
西

海
南

宁
夏

陕
西

青
海

四
川

甘
肃

贵
州

重
庆

新
疆

云
南

西
藏

洗衣机 冰箱 空调
 

资料来源：Wind，长江证券研究部 

第二、第一次农村电网改造启动后，农村家电保有量提升明显 

在 1998 年 6 月召开的第一次全国农村电网建设与改造工作会议上，为解决当时农村基础电力设施老化、供电能力严

重不足以及电能质量及可靠性较差等问题，国内启动了首次农村电网建设与改造工作，拉开了农村电网“两改一同价”

工作的序幕，这是建国以来第一次大规模在全国范围内开展的农村电网建设与改造工作。 

在该次农村电网改造的五年里，国家电网公司累计投资了 2141 亿元，超过了 1949 年后 50 年农村电网总资产的投资

总和。至 2003 年底，我国农村电网基本改造完成，电网覆盖面不断扩展，供电能力、质量及可靠性得到明显提升，

西部十省市农村家

电保有量整体偏低
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农村电价大幅度下降。 

本次农村电网改造对农村耐用消费品消费起到了重要的促进作用。在本次电网改造前，国内农村居民冰箱、洗衣机以

及彩色电视机的每百户保有量仅为 9.25、22.81、32.59 台，同期农村空调每百户保有量接近 0 台，而在农村电网改

造完成三年后的 2006 年，农村冰箱、洗衣机及彩电的百户保有量提升至 22.48、42.98 及 89.43 台，且空调保有量逐

步由 0 提升至每百户 7.28 台，冰箱、洗衣机及彩电保有量在农村电网改造前后分别提升了 143.03%、88.43%及

174.41%。而在同期农村居民人均纯收入增长幅度仅为 65.91%。不可否认，农村居民人均纯收入的逐步提升、耐用

消费品价格的相对下降以及农村居民思想观念的逐步解放对该时期农村耐用消费品保有量的快速提升也有一定的积极

作用，但是耐用品保有量的提升速度远高于农村居民纯收入的增长幅度在一定程度上也充分说明了农村电网改造对于

促进农村居民耐用消费品消费具有一定的积极意义。 

表 2：城乡居民家庭收入及平均每百户耐用消费品拥有量比较 

年份 居民纯收入 冰箱 洗衣机 彩电 

改造前 

1996A 1926.07 7.27 20.54 22.91 

1997A 2090.13 8.49 21.87 27.32 

1998A 2161.98 9.25 22.81 32.59 

改造后 

1999A 2210.34 10.64 24.32 38.24 

2000A 2253.42 12.31 28.58 48.74 

2001A 2366.40 13.59 29.94 54.41 

2002A 2475.63 14.83 31.80 60.45 

2003A 2622.24 15.89 34.27 67.80 

2004A 2936.40 17.75 37.32 75.09 

2005A 3254.93 20.10 40.20 84.00 

2006A 3587.04 22.48 42.98 89.43 

06 年较 98 年增幅 65.91% 143.03% 88.43% 174.41% 

资料来源：《2007 中国统计年鉴》，《我国农村耐用消费品消费研究》，长江证券研究部 

第三、新一轮农村电网改造启动，期待撬动西部农村地区家电市场 

自 1998 年实施首次农村电网改造以来，目前国内东部及中部地区农村电网完善度已经较高，电压稳定度及可靠性已

经基本满足了家庭耐用消费品的工作需求。但由于受经济发展不平衡、投资规模限制、资金承贷能力弱等因素的影响，

目前国内中西部偏远地区农村电网改造面依旧较低，部分地区农村电网甚至没有进行改造，目前全国仍有无电人口约

530 万人，且主要集中在内蒙古、四川、云南、西藏、青海和新疆等西部地区。除此之外，目前国内仍有不少地区没

有实现城乡各类用电同电同价的目标，如新疆和内蒙古等地区。 

在此背景下，国务院总理温家宝在 1 月 5 日主持召开的国务院常务会议上决定在国内实施新一轮的农村电网改造升级

工程。会议提出要加大资金支持力度以促进国内农村电网建设，其中明确规定中西部地区农村电网改造升级工程项目

资金主要由中央安排。考虑到目前东部农村地区电网完善度较高，而西部农村地区目前电网仍存在各种问题，我们认

为本次农村电网改造工程的重心将逐渐转移到西部农村地区。 

综合以上，我们认为随着新一轮农村电网改造，尤其是西部地区农村电网改造的启动，不仅使得西部地区农村电网覆

盖面持续扩大、供电能力及可靠性得到持续改善，同时还将使得西部农村地区电价实现城乡居民用电同价，使得西部

农村居民家电持有成本有所降低。除此之外，国家农村电网改造的推进也将在一定程度上改善农村地区使用家电的主

观意识及农村居民的生活习惯。西部农村地区家电购置所存在的用电瓶颈逐步得到解除，基本家电工作用电需求得到

满足。在目前西部农村居民家电购置需求及家电购置能力已逐步满足的背景下，随着新一轮农村电网改造的启动，西
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部农村家电市场有望得到撬动，我们认为具有完善的销售渠道、产品层次较全的家电行业上市公司将在此轮潜在消费

需求释放中受益。 

 

 

 

附：行业重点上市公司估值指标与评级变化 

EPS（元） P/E（X） 评级 
证券代码 公司简称 股价 

09A 10E 11E 09A 10E 11E 本次 上次 

000651.SZ 格力电器 18.90 1.55 1.39 1.64 11.65 12.99 11.01 推荐 推荐 

000527.SZ 美的电器 17.55 0.97 1.09 1.26 18.08 16.09 13.92 推荐 推荐 

002032.SZ 苏泊尔 24.61 0.70 0.72 0.93 33.41 32.49 25.15 推荐 谨慎推荐

600983.SH 合肥三洋 13.38 0.62 0.53 0.78 20.02 23.42 15.91 推荐 推荐 

000521.SZ 美菱电器 12.60 0.73 0.70 0.84 15.97 16.66 13.88 推荐 推荐 

002242.SZ 九阳股份 16.15 1.20 0.90 1.08 12.92 17.22 14.35 谨慎推荐 谨慎推荐

000418.SZ 小天鹅 A 20.63 0.41 0.70 0.91 45.73 26.79 20.60 推荐 谨慎推荐

002050.SZ 三花股份 35.00 0.90 0.99 1.21 37.53 34.12 27.92 推荐 推荐 

002420.SZ 毅昌股份 14.22 0.36 0.36 0.46 37.31 37.31 29.20 谨慎推荐 谨慎推荐

002290.SZ 禾盛新材 39.10 1.12 0.80 1.20 32.34 45.28 30.18 推荐 推荐 

000404.SZ 华意压缩 8.53 0.27 0.18 0.32 31.59 47.39 26.66 谨慎推荐 谨慎推荐

资料来源：长江证券研究部 
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