
 

谨请参阅尾页重要申明及华泰联合证券股票和行业评级标准                     

证券研究报告 
行业研究 /行业动态2011-01-05 

航空 

增持/维持评级 
 

分析师 
李军 
SAC 执业证书编号:S1000510120054 
(021)5010 6015 
lijunyjs@mail.htlhsc.com.cn 
 

 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

 

免征支线航班机场建设费利好支

线航空发展 
 2011 年 1 月 1 日起免征国内支线航班机场建设管理费：民航总局网站公

布，经国家有关部门批准，自 2011 年１月１日起，免征支线飞机执飞国

内支线航班机场管理建设费，此次纳入免征范围的支线机型包括国产新舟

60 、CRJ200 在内的８种支线飞机，支线飞机执行的航班涉及航线 844
条，连接 29 个省（区）的 129 个机场（其中：中西部省份占 64%，吞吐

量 200 万人次以下的中小机场占 71%），预计每年将有近 1000 万旅客受

惠于此项政策。 

 此前实行的国内支线航班机场建设管理费为 10 元/人：根据财政部及中国

民用航空总局《关于改革民航机场管理建设费征收管理方式等有关问题的

通知》（财综〔2004〕51 号）的办法，此前实行的国内支线航班机场建设

费的征收标准为每人 10 元人民币，2011 年 1 月 1 日期，此每人 10 元人

民币停止征收。 

 短期影响有限，长期利好支线航空需求增长：我们认为对于航空公司而言，

此政策的利好作用在于两个方面：一、短期而言，国内支线航班免征机场

建设费部分的利益再分配；二、长期而言，国内支线航班免征机场建设费

所诱增的需求增量。按照目前的客流量水平，国内支线航班免征机场建设

费的受益人群约为 1000 万人，按照此前的 10 元/人的征收标准，国内支

线航班免征机场建设费将减少收费约为 10,000 万元，则对于航空公司而

言，短期内国内支线航班免征机场建设费部分的利益再分配所带来的收益

将有限，同时此政策推出对于南航、新东航略有正面影响，而对于天津航

空、幸福航空、华夏航空等支线航空公司正面影响较大，长期而言，此政

策的出台通过降低支线航线旅客出行成本来刺激支线航空需求，利好支线

航空需求增长。 

 维持前期观点，看好航空股反弹，主要逻辑依然在于：1、11 月份低于市

场预期的需求增速在 12 月份大幅改善并超市场预期；2、春运期间需求

增速在整体交运客运运能存在瓶颈的情况下会表现较好；3、我们一贯的

观点是 2011 年上半年尤其 1 季度航空业主营利润会同比增长明显（主要

逻辑在于航空业客座率在跨过 78%之后毛利率提升明显）。 
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2011 年 1 月 1 日起免征国内支线航班机场建设管理费 

取消国内支线飞机执行的支线航班机场建设管理费 

1、民航总局网站公布，经国家有关部门批准，自 2011 年１月１日起，免征支线飞机

执飞国内支线航班机场管理建设费。 

2、此次纳入免征范围的支线机型包括国产新舟 60 、CRJ200 在内的８种支线飞机。 

3、这些支线飞机执行的航班涉及航线 844 条，连接 29 个省（区）的 129 个机场（其

中：中西部省份占 64%,吞吐量 200 万人次以下的中小机场占 71%）。 

4、免征政策重点向中西部、老少边穷等经济不发达地区倾斜，向小机场倾斜，向中

短途航线倾斜。 

5、根据文件披露，预计每年将有近 1000 万旅客受惠于此项政策。 

原有机场建设费征收办法 

根据财政部及中国民用航空总局《关于改革民航机场管理建设费征收管理方式等

有关问题的通知》（财综〔2004〕51 号）的办法，此前实行的机场建设费的征

收标准为： 

1、乘坐国内航班的每人 50 元人民币；   

2、乘座国际和香港 ,澳门地区航班的每人 90 元人民币；   

3、乘座以下八种支线机型的国内支线航班的每人 10 元人民币。 
表格 1：此前执行的支付 10 元人民币机场建设费的八种支线机型 

机型名称 机型代号 

CESSNA208 大篷车 208 

Donier328 D38 

ATR--72 AT7 

CRJ 一 200 CRJ 

ERJ145 ERJ 

新舟 60 EM4 

冲 8—400 DH8 

运 l2 YN2 

资料来源：华泰联合证券研究所、中国民用航空总局 

对于征收机场建设费的旅客范围，文件规定为从中国境内机场乘机旅行的旅客，

均需缴纳机场建设费。乘坐商业专、包机的旅客也须缴纳机场建设费。但下列

人员除外： l、乘坐国际及香港、澳门航班出境的持外交护照的旅客；2、年龄

在 12 周岁(含)以下的儿童。 
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短期影响有限，长期利好支线航空发展 

短期影响有限 

我们认为对于航空公司而言，此政策的利好作用在于两个方面：一、短期而言，国内

支线航班免征机场建设费部分的利益再分配；二、长期而言，国内支线航班免征机场

建设费所诱增的需求增量。 

根据民航总局公布的数据，按照目前的客流量水平，国内支线航班免征机场建设费的

受益人群约为 1000 万人，按照此前的 10 元/人的征收标准，国内支线航班免征机场

建设费将减少收费约为 10,000 万元，则对于航空公司而言，短期内国内支线航班免

征机场建设费部分的利益再分配所带来的收益将肯定低于 10,000 万元。 

主要利好小型支线航空公司，对大型航空公司影响有限 

基于表 2 的粗略统计可以看出，此政策推出对于南航、新东航略有正面影响，主要对

于天津航空、幸福航空、华夏航空等支线航空公司正面影响较大。 

表格 2：国内主要支线分机大概分布 

航空公司 大篷车 Donier328 ATR--72 CRJ一200 ERJ145 新舟 60 冲 8—400 运 l2 合计 

南方航空   5  6    11 

天津航空  29   21    50 

东方航空    5 10    15 

上海航空    5     5 

四川航空     3    3 

山东航空    6     6 

华夏航空    4     5 

幸福航空      5   6 

奥凯航空      2   2 

河北航空     2    2 

资料来源：华泰联合证券研究所、中国民用航空总局                                                      

长期利好支线航空需求增长 

我们认为此政策出台的基本思想在于通过降低支线航线旅客出行成本来刺激支线航

空需求，从而改善目前我国支线航班客座率、收益水平差的现状，这些政策同航空公

司开展支线航空补贴、政府对于中小机场的补贴一起将逐步刺激支线航空需求，利好

支线航空发展。 

维持“增持”评级，看好航空反弹 

维持“增持”评级，看好航空反弹 

我们维持前期观点，看好航空股反弹，主要逻辑依然在于：1、11 月份低于市场预期

的需求增速在 12 月份大幅改善并超市场预期；2、春运期间需求增速在整体交运客运

运能存在瓶颈的情况下会表现较好；3、我们一贯的观点是 2011 年上半年尤其 1 季度

航空业主营利润会同比增长明显（主要逻辑在于航空业客座率在跨过 78%之后毛利率

提升明显）。



 

 

华泰联合证券评级标准： 

时间段        报告发布之日起 6 个月内 

基准市场指数  沪深 300（以下简称基准） 

股票评级 

买  入     股价超越基准 20%以上  

增  持     股价超越基准 10%-20% 

中  性     股价相对基准波动在±10% 之间 

减  持     股价弱于基准 10%-20% 

卖  出     股价弱于基准 20%以上 

行业评级 

增  持     行业股票指数超越基准 

中  性     行业股票指数基本与基准持平 

减  持     行业股票指数明显弱于基准 
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