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事件： 

盘江股份公告：从 2011 年 1 月 1 日起调整部分产品价格，其中：优质冶炼精煤(1/3 焦精煤)由 1390

元/吨上调至 1500 元/吨(含税)；贫精煤由 1040 元/吨上调至 1190 元/吨(含税)。 

西山煤电公告：从 2011 年 1 月 1 日起上调部分产品价格，其中，优质冶炼精煤（原焦精煤）车板含

税价（长协户）由 1365 元/吨上调至 1465 元/吨；稀缺冶炼精煤（原肥精煤）车板含税价（长协户）由 1510

元/吨上调至 1660 元/吨；瘦精煤车板含税价（长协户）由 1060 元/吨上调至 1180 元/吨；气精煤车板含

税价（长协户）由 900 元/吨上调至 1020 元/吨。 

点评： 

1、冶金煤价格上调一成，凸显煤种的稀缺性 

这次西山煤电和盘江股份上调冶金煤（焦精煤、肥精煤、瘦精煤等）幅度整体在一成左右，特别国内冶

金煤龙头企业西山煤电的提价，对整个冶金煤行业具有指导性意义。 

冶金煤价格的上调，也与煤种的稀缺性密切相关。冶金煤也叫做焦煤，在中国煤炭资源总储量中的占

比不到 10%，优质的主焦煤和肥煤更为稀缺。 

2、澳大利亚大水推涨国际煤价，冶金煤影响最大 

受“拉尼娜”天气现象影响，澳大利亚东北部地区最近两周内暴雨不断，全球最大的海运煤炭出口基

地——昆士兰州部分地区灾情相当严重，洪水导致煤矿关闭。而昆士兰地区的煤炭产量，约占澳大利亚全

部产量的 1/3。受此影响，澳大利亚动力煤现货价格从 2010 年 12 月份开始的 110 美元/吨上涨到目前的 125

美元/吨，一个月涨幅达 13.6%。另外，澳大利亚困是兰州焦煤占全球焦煤贸易 60%多，焦煤的影响最为突

出，这将致使国际焦煤价格大幅上涨。 

3、下游需求旺盛推动价格上涨 

冶金煤主要用于生产焦炭，焦炭和铁矿石是炼钢的两大原料。近 2个月各种钢铁价格持续上涨，涨幅

在 10%左右。另外国内钢铁的产量也开始恢复性增长，特别是 2010 年下半年开始严格的节能减排导致钢铁

产量历史性连续几个月出现同比下降，这将在 2011 年不复存在，开工率将迅速提高。这将明显提升焦煤

的需求。 

4、关注焦煤企业 

西山煤电、盘江股份冶金煤的价格将带来业绩的明显提升，我们近期可以重点关注冶金煤企业：西山

煤电、盘江股份、冀中能源、平煤股份、开滦股份、煤气化。另外，冶金煤的提价间接对替代物喷吹煤带

来利好，我们重点关注喷吹煤企业：潞安环能、兰花科创。  
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行业投资评级 
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