
 

 
郑重声明:本报告中的信息均来源于公开数据，东北证券股份有限公司（以下简称我公司）对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和

意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机

构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归我公司所有。 

 

行
业
研
究
报
告 

 

 

三项汽车消费政策停止执行通知点评 

——部分汽车股已超跌，建议重点关注 
优于大势 
        维持评级 

可选消费/汽车与零部件 发布时间：2011 年 1 月 3 日 

投资要点： 

 12 月 27 日晚，财政部和国家税务总局联合发布《关于 1.6 升及以

下乘用车车辆购置税减征政策到期停止执行的通知》：经国务院批

准，自 2011 年 1 月 1 日起，将对 1.6L 及以下排量乘用车统一按 10%

的税率征收车辆购置税。前期点评过，该项政策已在预期之中，对

车市影响有限。 

 12 月 31 晚，国家相关部委联合发布《关于汽车下乡政策到期后停

止执行等有关问题的通知》：汽车下乡政策于 12 月 31 日执行到期。

 国家自 2009 年 3 月 1日起开始实施“汽车下乡”政策，对农民购买

微客、微卡、轻卡以及将三轮汽车或低速货车报废并换微卡、轻卡

给予一次性 10%的财政补贴。 

 根据商务部公布的统计数据，2010 年前三季度，全国补贴汽车 208

万辆，补贴资金 80 亿元。可以推算，每辆车平均补贴 3846 元。假

设 2010 年单纯因补贴政策而购买的车辆为 90 万辆（增加 1/3），可

以推算汽车下乡政策对 2010 年销量增长的贡献约为 5%左右。 

 我们判断：汽车下乡政策的取消仅对微卡、轻卡和微客的生产厂家

造成一定短期影响，中长期影响不大。而且，随着微客产品陆续进

入节能补贴目录，为微客的影响逐步消除。 

 12 月 31 日晚，国家相关部委联合发布《关于汽车以旧换新政策到

期后停止执行等有关问题的通知》：汽车以旧换新政策于 12 月 31 日

执行到期。 

 汽车以旧换新政策实施以来，对拉动和促进汽车消费，加快淘汰高

排放、高污染黄标车和老旧汽车，促进节能减排起到了积极作用。

根据相关统计数据，2010 年 1-10 月共办理补贴 28.4 万辆，每辆车

平均补贴 14100 元左右。全年预计 34 万辆，占 2010 年全年销量预

计 1.94%。对 2010 年销量增长的贡献为 2.50%。我们判断这项政策

的取消对 2010 年车市的影响相对有限。 

 我们认为三项汽车消费政策停止执行对 2011 年的负面影响集中出

现在 2011 年一季度，汽车建仓机会将出现在 2011 年 3 月底 4月初。

由于近期汽车股调整力度较大，我们强烈建议开始重点关注，机构

投资者可以开始逐步吸筹。 
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子行业  评级

零部件 优于大势

乘用车 优于大势

商用车 同步大势 

重要公司  评级

江淮汽车 推荐

上海汽车 推荐

一汽轿车 推荐

宁波华翔 推荐

一汽富维 推荐

江铃汽车 推荐

宇通客车 推荐
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附录一： 

关于汽车下乡政策到期后停止执行等有关问题的通知 

财建[2010]1014 号 

各省、自治区、直辖市、计划单列市及新疆生产建设兵团财政、发展改革、工业和信息化、公安、商

务、工商、质量技术监督主管部门： 

      根据国务院常务会议决议，财政部会同有关部门自 2009 年 3 月 1 日起开始实施“汽车下乡”政策，对

农民购买微型客车、微型载货车、轻型载货车以及将三轮汽车或低速货车报废并换购微型载货车、轻型载

货车给予一次性财政补贴。自实施以来，在“汽车下乡”等政策的综合带动下，汽车产销两旺，拉动了消

费，带动了生产，对我国经济企稳回升发挥了重要作用，达到了预期目标。2010 年 12 月 31 日政策将执行

到期。为做好后续工作，现就有关事项通知如下： 

      一、2010 年 12 月 31 日“汽车下乡”政策如期结束。地方各有关部门要增强协作，采取电视、网络、

报纸等多种途径做好宣传工作，使农民群众及时准确了解到“汽车下乡”政策的截止日期以及补贴政策等

相关规定，把国家的惠农政策办好办实，让农民群众满意。 

      二、根据《汽车摩托车下乡操作细则》（财建[2009]248 号）规定，在政策期内购买汽车下乡产品的农

民，申领补贴的截止日期为 2011 年 2 月 28 日。地方财政部门在加强政策宣传的同时，要统筹协调好各个

环节，及时审核兑付在政策实施期内已购买车辆的补贴资金，既要确保资金安全，又要做到应补尽补。 

      三、地方财政部门要及时组织开展汽车下乡补贴资金的清算工作。清算工作务必做到认真组织，层层

把关，清算结果要按现行补贴资金中央和地方负担比例分别列出，并与汽车摩托车下乡财政补贴信息系统

数据吻合。各省、自治区、直辖市、计划单列市以及新疆生产建设兵团财政部门要认真填写《汽车下乡补

贴资金清算表》（附后，“5·12 汶川地震”51 个重灾县按此表分县填报），并于 2011 年 4 月 30 日前报送财

政部经济建设司。 
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       四、地方各级财政、发展改革、工业和信息化、公安、商务、工商、质检等部门要继续按照《汽车摩

托车下乡实施方案》、《汽车摩托车下乡操作细则》等文件要求，加强对有关车辆的报废、拆解、转让过户、

产品质量以及市场秩序等后续工作的管理，切实保障农民合法权益。 

    财政部 国家发展改革委 工业和信息化部 

    公安部 商务部 工商总局 质检总局 

    二〇一〇年十二月二十九日 

 

 

附录二： 

 

关于汽车以旧换新政策到期后停止执行等有关问题的通知 

                                   财建[2010]1021 号 

  各省、自治区、直辖市、计划单列市财政厅(局)、商务主管部门、环境保护主管部门，新疆生产建设

兵团财务局、商务局、环境保护主管部门： 

  汽车以旧换新政策实施以来，对拉动和促进汽车消费，加快淘汰高排放、高污染黄标车和老旧汽车，

促进节能减排起到了积极作用。根据《汽车以旧换新实施办法》(财建[2009]333 号)、《财政部 商务部 环

境保护部关于延长实施汽车以旧换新政策的通知》(财建[2010]304 号)的规定，汽车以旧换新政策将于 2010

年 12 月 31 日执行到期，为做好后续工作，现就有关事项通知如下： 

  一、2010 年 12 月 31 日汽车以旧换新政策实施将如期结束。各地有关部门要加强协作，通过电视、网

络、报纸等多种途径做好宣传工作，使消费者及时准确了解到汽车以旧换新补贴政策及其截止日期等相关

规定。 
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  二、北京市申领汽车以旧换新补贴的截止日期为 2011 年 2 月 28 日，其他地区申领汽车以旧换新补贴

的截止日期为 2011 年 1 月 31 日。各地财政、商务、环保等有关部门在加强政策宣传的同时，要统筹协调

好各个环节，及时审核兑付补贴资金，确保联合服务窗口的正常运行，做到应补尽补。 

  三、各地财政部门要及时组织开展汽车以旧换新补贴资金的清算工作。清算工作务必做到认真组织，

层层把关，清算结果要与汽车以旧换新信息管理系统数据吻合。各省、自治区、直辖市、计划单列市、新

疆生产建设兵团财政主管部门要会同商务主管部门认真填写《汽车以旧换新补贴资金清算表》(附后)，并

于 2011 年 3 月 31 日前报送财政部经济建设司、商务部市场体系建设司。 

  四、各地各级财政、商务、环境保护主管部门要继续按照《汽车以旧换新实施办法》(财建[2009]333

号)等文件要求，做好报废汽车回收拆解监督管理等有关后续工作，防止报废汽车流向社会，保护消费者合

法权益。 

  五、财政部商务部公告 2009 年第 20 号规定的老旧汽车报废更新补贴资金的申请、发放和清算，按本

通知有关规定执行。 

                                                        财政部 商务部   环境保护部 

                                                          二○一○年十二月三十日 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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