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智利地震将进一步助推铜价上涨 
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 有色金属 
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● 1、智利目前是世界上铜储量最丰富的国家。据美国地质调查局 2007 年

报道，现有铜储量 1.5 亿吨，储量基础 3.6 亿吨，分别约占世界总量的 31%

和 38%。 

● 2、2009 年智利铜产量达 5408561 吨，约占全球铜产量的 35%。目前，

智利是世界第一大产铜国，产量占世界总量的三分之一。智利是世界上铜

矿资源最丰富的国家，又是世界上产铜和出口铜最多的国家，享有“铜矿

王国”之美誉。    

● 3、我们认为，此次地震位置靠近 2010 年 2 月 27 日发生特大地震的中

南部康塞普西翁，而 2007 年至 2009 年间的三次地震主要集中在智利的中

北部地区。根据智利铜矿分布情况来看，大部分铜矿均分布在中北部地区。

因此，此次地震对智利铜矿本身造成的损害要比前几次相对较小些，但地

震可能将对智利的电力供应、港口设施、铁路等基础设施产生破坏，即使

铜矿本身未遭受破坏，但交通运力的减少将对铜的供应产生影响，从 LME

铜价历史数据来看，在智利地震发生后，LME 铜价将会呈现不同程度的上

涨，因此，此次地震同样可能在短期内进一步推高铜价。同时，我们也将

进一步跟踪智利地震的最新动态情况。 

中长期来看，铜价走势还是取决于经济复苏进程情况，我们预计铜价

仍将延续原先的高位震荡趋势。建议投资者关注江西铜业（600362）、铜陵

有色（000630）、云南铜业（000878）等铜业相关上市公司 
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一、智利铜资源丰富 

全球铜蕴藏最丰富的地区共有五个： (1)南美洲秘鲁和智利境内的安第斯山脉西麓；(2)

美国西部的洛矶和大坪谷地区；(3)非洲的刚果和赞比亚；(4)哈萨克斯坦共和国；(5)加拿大

东部和中部。世界铜资源主要集中在智利、美国、赞比亚、俄罗斯和秘鲁等国。 

智利目前是世界上铜储量最丰富的国家。据美国地质调查局 2007 年报道，现有铜储量 1.5

亿吨，储量基础 3.6 亿吨，分别约占世界总量的 31%和 38%。智利是当前世界上生产铜成本最

低的国家。绝大多数矿山矿体埋藏较浅，可以采用露天方式开采，因而生产成本较低。露采

矿山的产量约为 442.8万吨，约占矿山总产量的 82.6%。许多矿山矿石质量优良，为其利用先

进的低成本生产工艺提取铜奠定了基础。另外，与铜矿伴生的钼、金、银和硫等矿产品可在

生产流程中综合回收，回收这些副矿产可以大幅度提高矿山的经济效益，一般收益可增加 20％

-30%。 

表 1：2007 年世界铜资源分布情况 

国家 储量 基础储量 

智利 15000 36000 

美国 3500 7000 

中国 2600 6300 

澳大利亚 2400 4300 

加拿大 900 2000 

印尼 3500 3800 

哈萨克斯坦 1400 2000 

墨西哥 3000 4000 

秘鲁 3000 6000 

波兰 3000 4800 

俄罗斯 2000 3000 

赞比亚 1900 3500 

其他 6500 11000 

总计 49000 94000 
资料来源：美国地质调查局 民族证券 

智利现已开发利用的铜矿山以巨型和大型矿床为主。据瑞典原材料集团（RMG）的统计数

据，目前在智利开发生产铜的公司共有十多家，但产量却主要集中在几家大公司。最大的公

司当属智利铜业公司（Codelco，国营公司），其拥有 5 座矿山，产量 167.4 万吨，约占智利

矿山总产量的 31.2%。第二是必和必拓公司（BHP Billiton），拥有 3 座矿山，产量 137.6 万

吨，约占总产量的 25.7%。第三为英美公司（Anglo American），拥有 5 座矿山，产量 88.7 万

吨，占总产量的 16.5%。第四为安托法加斯塔公司（Antofagasta），拥有 3 座矿山，产量 46.6

万吨，占总产量的 8.7%。第五为菲尔普斯道奇（Phelps Dodge），拥有 2 座矿山，产量 41.3

万吨，占总产量的 7.7%。 

二、智利铜产量占世界三分之一 

2009 年智利铜产量达 5408561 吨，约占全球铜产量的 35%。目前，智利是世界第一大产

铜国，产量占世界总量的三分之一。智利是世界上铜矿资源最丰富的国家，又是世界上产铜

和出口铜最多的国家，享有“铜矿王国”之美誉。智利铜矿资源绝大多数集中分布在智利中
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北部的斑岩型铜钼金矿化带中，该矿化带走向为南北，延续达 2000 多公里，已发现大、中、

小型矿床 400 多个，其中有 10 个世界级大型、特大型矿床。近 10 年来，平均每 4—5年久能

找到一个世界级的大型矿床。 

图 1：世界原生铜产量结构  图 2：2003-2008 年智利铜产量情况 
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资料来源：民族证券  资料来源：互联网，民族证券 

三、智利地震将抬高国际铜价 

智利中部地区 2 日发生里氏 7．1 级强烈地震，阿根廷南方部分城市震感明显，但没有人

员伤亡和财产损失报告。此次地震的震中位于距智利中部城市特木科约 70 公里的阿劳卡尼亚

区。 

图 3：2011 年 1 月智利地震位置 

 
数据来源：民族证券 

 

图 4：2010 年 2 月 27 日智利地震位于康塞普西翁附近 
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数据来源：民族证券 

 

表 2 2007 年至今智利地震对国际铜价及 A 股上市公司的影响 

日期 地区 
地震 
级别 

铜价 
上涨 

A 股上市公司表现 影响程度 

2007 年 

11 月 14 日 
智利北部 

里氏 

7.7 级 
5.15% 

江西铜业涨幅达到 10% 短期影响，当时地震对铜

价并未造成持续性影响，

隔日伦铜即暴跌 5.98% 

2008 年 

2 月 4 日 

智利北部第一大

区塔拉帕卡 

里氏 

6.6 级 
0.97% 

江西铜业涨幅达到 10% 当时铜价的上涨与罢工

关系更密切，不能认为完

全是地震导致 

2009 年 

11 月 13 日 

智利北部海港城

市伊基克西北海

域 

里氏 

6.5 级 
4.74% 

11 月 13 日和 11 月 16

日两个交易日江西铜业

累计涨幅达到 8%以上 

突破了前期盘整格局，但

随后再度陷入盘整 

2010 年 2 月 27

日 

智利发生特大地

震，震中位于智

利康塞普西翁

(Concepcion) 东

北 89 公里 

里氏 8.8 1.86% 

3 月 1 日，铜陵有色、

江西铜业均高开，收盘

时涨停 
短暂行情，未改变股价调

整局面 

数据来源：民族证券 

我们认为，此次地震位置靠近 2010 年 2 月 27 日发生特大地震的中南部康塞普西翁，而

2007 年至 2009 年间的三次地震主要集中在智利的中北部地区。根据智利铜矿分布情况来看，

大部分铜矿均分布在中北部地区。因此，此次地震对智利铜矿本身造成的损害要比前几次相

震中位于距智利中

部城市特木科约 70
公里 
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对较小些，但地震可能将对智利的电力供应、港口设施、铁路等基础设施产生破坏，即使铜

矿本身未遭受破坏，但交通运力的减少将对铜的供应产生影响。从 LME 铜价历史数据来看，

在智利地震发生后，LME铜价将会呈现不同程度的上涨，因此，此次地震同样可能在短期内进

一步推高铜价。同时，我们也将进一步跟踪智利地震的最新动态情况。 

中长期来看，铜价走势还是取决于经济复苏进程情况，我们预计铜价仍将延续原先的高

位震荡趋势。建议投资者关注江西铜业（600362）、铜陵有色（000630）、云南铜业（000878）

等铜业相关上市公司 
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