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大通证券·研发中心

行业点评

研究员：陈文倩 电话：0411-39673396                        2010年12月31日星期五 

（市场有风险·投资须谨慎）

                    本周煤炭行业分析

本周中转地秦港煤炭价格与上周持平，动力煤中转地受高位库存影响，以及控制价格政策影响，沿海煤炭运价在10月底开始近乎持续下跌，运价下滑给煤炭价格回调提供了较大空间。近期天气状况造成部分高速结冰封道，反复的降温天气也影响港口船舶运输，环渤海动力煤价格连续三周下跌，本周价格波动下降幅度进一步缩小。本期发布的环渤海动力煤平均价格较上期每吨下降2元。其中秦皇岛港4500、5800大卡动力煤价格均下调5元/吨，其余煤种价格均维持上周价格保持不变。本周主要煤产区价格保持平稳。山西地区动力煤价格连续三周整体平稳。离煤炭产运需衔接合同汇总截止时间仅剩最后三天，中国煤炭运销协会的数据显示，截至12月28日9时已初步汇总71950万吨，这也意味着2011年全国跨省煤炭合同签约率达到了77%。按照此前发改委下发的通知，2011年全国跨省煤炭总衔接量93200万吨。按照相关文件要求，2011年煤炭产运需工作截止日期为2010年12月31日24时。
国内炼焦煤喷吹煤无烟煤等价格持续上行势头旺盛，显示了钢材建材等行业需求保持回升态势，综合来看高耗能行业恢复生产热情，对能耗需求是不会降低的。而且纵比全球煤炭等能源价格持续上行，明年一季度初，煤炭运价若能有反转，将会很快的传导到煤炭价格上。但考虑国家有可能会加强对春节前国内物价水平控制力度，为保障居民生活物价水平稳定，动力煤价格涨幅仍将受限。

【秦皇岛煤炭海运费保持不变】（秦皇岛煤炭网）本周，秦皇岛煤炭海运费保持不变。　以秦皇岛通盈船务有限公司提供的2万吨至3万吨船型为例，秦皇岛港至上海、张家港、广州的煤炭海运费为48元/吨、52元/吨、85元/吨，同上周价格相比，保持不变。相关船公司表示，国家发改委要求2011年重点煤炭合同价格维持在2010年水平，同时，近期煤价出现下跌趋势，众多企业持观望态势，剩余运力增多，加之，随着元旦的临近，受假期因素影响，运费出现下滑，但于此同时，2010年12月22日国家发改委上调了成品油价格，运输成本上升，因此，本周煤炭海运费保持不变。

【重点发电集团电厂库存下降】 （秦皇岛煤炭网 ）数据显示，从12月18日至12月24日，一周内，重点发电集团的电厂煤炭库存与前一周相比，除浙电和粤电集团电厂库存分别上升了13.52%和3.57%，其余发电集团电厂煤炭库存均呈下降趋势，其中上电集团电厂煤炭库存下降了14.51%，约为61.79万吨。 日耗方面，重点发电集团的电厂日耗同上周相比，上电保持不变，华能略有上升，其余发电集团电厂日耗均有所下降。截止到12月24日，六大发电集团电厂存煤天数有所下降，除大唐为9天左右，其余发电集团电厂存煤天数均在16天以上，其中上电集团电厂存煤天数降幅最为明显，下降了3天，目前存煤天数为17天。 

【神东成为我国首个两亿吨煤炭生产基地 】（神东煤炭集团网站）截至2010年12月18日，神东原煤量达到200303506吨，标志着我国第一个两亿吨煤炭生产基地自此产生。
【国际三大煤炭价格指数齐破120美元 】（秦皇岛煤炭网） 据秦皇岛煤炭网价格频道数据显示，上周三大国际煤炭价格指数涨幅明显，齐破120美元/吨大关，其中南非RB煤炭价格指数涨势最为激烈。国际三大煤炭价格指数在2010年底齐破120美元/吨。和煤炭互为替代品的原油方面，受美国经济前景好转，原油库存大幅下降影响，国际原油价格连续5个交易日上涨，攀升至91美元，国际油价持续刷新近27个月来的最高价位，这和国际煤炭价格大幅上涨的趋势是一致的。
【大秦铁路年运量破4亿吨 刷新世界铁路重载新纪录】（人民日报）12月26日17时28分，77037次2万吨重载列车缓缓驶入秦皇岛柳村南站，我国煤炭运量最大的能源大动脉——大秦铁路年运输量突破4亿吨。 4亿吨煤炭，可为国家生产2亿吨钢铁或2.6亿吨化肥，可满足全国4亿城镇居民1年的生活用电。大秦铁路西起大同韩家岭站，东至秦皇岛柳村南站，它以我国铁路1%的营业里程，完成了全铁路20%、全社会13%的煤炭运量。我国五大发电集团、349家主要电厂、10大钢铁公司、26个省市自治区的6000多家大中型企业和上亿居民的生产生活，都依赖大秦铁路。
                               －正文完毕－
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公司评级标准

买入：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅在15%以上；

增持：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于5%与15%之间；

中性：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与5%之间；

减持：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间；

卖出：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。

行业投资评级标准

增持：我们预计未来6个月内，行业整体回报高于市场整体水平5%以上；

中性：我们预计未来6个月内，行业整体回报介于市场整体水平-5%与5%之间；

减持：我们预计未来6个月内，行业整体回报低于市场整体水平5%以下。
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