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	               一、市场运行情况
	（一）食品饮料行业是一项长期投资，需要耐心伴随行业共同成长
	（二）2010年1-11月食品饮料行业表现优异，回报率位列各行业第三
	（三）对照历史食品饮料行业估值已不算便宜，对比其他行业估值仍有空间

	二、我们的投资逻辑
	三、酒类子行业基本面分析及上市公司推介
	                    （一）白酒行业量价齐升，显示高人气、高景气度
	                        2、白酒行业具有较强的抗通胀能力，通胀又给白酒营造了很好的提价氛围
	                        3、名优白酒强者恒强
	4、公司推荐：洋河股份；公司业绩不断超出投资者预期，包括管理层自己

	                    （二）葡萄酒：行业成长空间已打开，呈现持续高增长趋势，应当享受高估值
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	                        2、一线阵营地位不可动摇，二三线阵营仍有机会
	                        3、进口酒发展迅速，但短期难以主导国内市场
	                        4、公司推荐：张裕A；业内龙头，综合实力最强，享受行业高成长的盛宴

	                    （三）黄酒行业，出现拐点
	                        1、传统市场远未饱和，非传统市场大有空间
	                        2、产品升级大幕再次拉开
	                        3、区域内整合先于全国扩张，期待行业王者的出现
	                        4、黄酒行业获得比其它行业更多的政策倾斜
	                         5、公司推荐：古越龙山；公司具有成为行业王者的基因，期待省内整合、省外扩张



