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 航空综合需求指数: 总体下跌，差距略微收窄 

航空综合需求指数月度均值走势：环比下跌 11.30%，去年同期环

比下跌 4.16%；同比下跌 2.64%，上月同比上涨 5.20%。 

重点航线票价动态 

 上海-北京航线中端票价下跌  

 上海-深圳航线票价互有涨跌  

 北京-广州航线票价总体下跌  

 广州-上海航线票价总体下跌  

 北京-成都航线票价互有涨跌  

 北京-深圳航线票价总体下跌  

 北京-西安航线票价互有涨跌  

 广州-成都航线票价总体上涨 

 成都-上海航线票价互有涨跌  

 上海-西安航线票价总体上涨  

 武汉-广州航线票价总体下跌  

行业最新动态 
中国民航局正式受理 C919 型号合格证申请 

日前，中国民用航空局和中国商用飞机有限责任公司在北京举办 C919 大型

客机型号合格证申请受理仪式。 

亚航考虑收购英国维珍航空 

马来西亚最大的廉价航空公司亚洲航空公司正在考虑收购英国维珍航空，

交易额可能达到 10 亿英镑。 

风险提示 
1、航油价格大幅上涨风险； 

2、人民币大幅贬值风险； 

3、航空安全突发事件风险。 

重点公司业绩预测与估值 

 
简称 股价 

EPS PE 
PEG 目标价 评级 

09 10E 11E 09 10E 11E 

南方航空 9.50 

 

0.04 0.87 0.92 237.50  

  

 

10.92  

  

 

10.33  

  

 

0.11 13.80 持有 
东方航空 6.99 

 

 

0.06 0.56 0.58 116.50  

  

 

12.48  

  

 

12.05  

  

 

0.14 8.70 持有 

中国国航 13.04 

 

 

0.41 1.04 1.11 31.80  

 

12.54  

  

 

11.75  

  

 

0.20 16.65 持有 

海南航空 9.21 

 

 

0.09 0.65 0.76 102.33  

  

 

14.17  

  

 

12.12  

  

 

0.17 16.55 买入 

数据来源：公司报表，广发证券发展研究中心 

 
Table_Grade 行业评级 

 前次评级 持有 

 

 

行业走势 

 
Table_StockPrice 市场表现 1 个月 3 个月 12 个月 

行业指数 -1.79% 2.13% -9.58% 

沪深 300 -1.00% 8.88% -7.65% 
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一、航空综合需求指数总体下跌，差距略微收窄 

图1：航空综合需求指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

二、航空综合需求指数月度均值走势 

 环比增速：环比下跌11.30%，去年同期环比下跌4.16%； 

 同比增速：本月同比下跌2.64%，上月同比上涨5.20%。 

图2：航空综合需求指数月度均值走势 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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三、跟踪航线分布 

图3：跟踪航线分布图 

 
 

数据来源：广发证券发展研究中心 
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四、重点航线票价动态 

（一）上海-北京航线中端票价下跌 

 北京-上海方向1、9天票价上涨，其余下跌。1-9天票价在5.61-9.31折

之间。 

 上海-北京方向9天票价上涨，其余下跌，1-9天票价在4.72-7.63折之间。 

 

图4：北京—上海航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图5：北京—上海航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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图6：上海—北京航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图7：上海—北京航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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（二）上海-深圳航线票价互有涨跌 

 上海－深圳方向7天票价上涨，其余下跌。1-9天票价在4.59-6.20折之

间。 

 深圳－上海方向1、5天票价下跌，其余上涨。1-9天票价在4.58-8.98折

之间。 

 

图8：上海—深圳航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图9：上海—深圳航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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图10：深圳—上海航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图11：深圳—上海航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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（三）北京-广州航线票价总体下跌 

 北京－广州方向3、9天票价上涨，其余下跌。1-9天票价在5.95-9.70折

之间。 

 广州－北京方向票价全线下跌。1-9天票价在4.85-9.35折之间。 

 

图12：北京—广州航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图13：北京—广州航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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图14：广州—北京航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图15：广州—北京航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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（四）广州-上海航线票价总体下跌 

 广州-上海方向票价全线下跌。1-9天票价在4.10-8.80折之间。 

 上海-广州方向9天票价上涨，其余下跌。1-9天票价4.72-9.14折之间。 

 

图16：广州—上海航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图17：广州—上海航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

 

 

 



 

 
 

识别风险，发现价值                                2010-12-27  第 13页 

行业跟踪研究报告 

 

图18：上海—广州航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图19：上海—广州航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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（五）北京-成都航线票价互有涨跌 

 北京-成都方向5、7天票价下跌，其余上涨。1-9天票价在3.92-5.78折

之间。 

 成都-北京方向1、5天票价下跌，其余上涨。1-9天票价在2.98-6.60折

之间。 

 

图20：北京—成都航线票价指数 

-

50 

100 

150 

200 

250 

300 

350 

1
0
-1

-1

1
0
-1

-8
1
0
-1

-1
5

1
0
-1

-2
2

1
0
-1

-2
9

1
0
-2

-5

1
0
-2

-1
2

1
0
-2

-1
9

1
0
-2

-2
6

1
0
-3

-5

1
0
-3

-1
2

1
0
-3

-1
9

1
0
-3

-2
6

1
0
-4

-2

1
0
-4

-9
1
0
-4

-1
6

1
0
-4

-2
3

1
0
-4

-3
0

1
0
-5

-7

1
0
-5

-1
4

1
0
-5

-2
1

1
0
-5

-2
8

1
0
-6

-4

1
0
-6

-1
1

1
0
-6

-1
8

1
0
-6

-2
5

1
0
-7

-2

1
0
-7

-9
1
0
-7

-1
6

1
0
-7

-2
3

1
0
-7

-3
0

1
0
-8

-6

1
0
-8

-1
3

1
0
-8

-2
0

1
0
-8

-2
7

1
0
-9

-3

1
0
-9

-1
0

1
0
-9

-1
7

1
0
-9

-2
4

1
0
-1

0
-1

1
0
-1

0
-8

1
0
-1

0
-1

5

1
0
-1

0
-2

2

1
0
-1

0
-2

9
1
0
-1

1
-5

1
0
-1

1
-1

2

1
0
-1

1
-1

9

1
0
-1

1
-2

6
1
0
-1

2
-3

1
0
-1

2
-1

0

1
0
-1

2
-1

7
1
0
-1

2
-2

4

北京－成都

1天 3天 5天 7天 9天
 

数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图21：北京—成都航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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图22：成都—北京航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图23：成都—北京航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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（六）北京-深圳航线票价总体下跌 

 北京-深圳方向票价全线下跌。1—9天票价在6.29-9.59折之间。 

 深圳-北京方向票价全线下跌。1—9天票价在5.07-9.48折之间。 

 

图24：北京—深圳航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图25：北京—深圳航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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图26：深圳—北京航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图27：深圳—北京航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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（七）北京-西安航线票价互有涨跌 

 北京-西安方向1、3天票价上涨，其余下跌。1-9天票价在4.54-7.48折

之间。 

 西安-北京方向1、5天票价下跌，其余上涨。1-9天票价在3.06-7.83折

之间。 

 

图28：北京—西安航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图29：北京—西安航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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图30：西安—北京航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图31：西安—北京航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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（八）广州-成都航线票价总体上涨 

 广州-成都方向票价全线上涨。1-9天票价在4.38-6.18折之间。 

 成都-广州方向3、7天票价上涨，其余下跌。1-9天票价在3.32-6.41折

之间。 

 

图32：广州—成都航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图33：广州—成都航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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图34：成都—广州航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图35：成都—广州航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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（九）成都-上海航线票价互有涨跌 

 成都-上海方向7、9天票价上涨，其余下跌。1-9天票价在3.11-6.40折

之间。 

 上海-成都方向5天票价下跌，其余上涨。1-9天票价在5.08-7.89折之间。 

 

图36：成都—上海航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图37：成都—上海航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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图38：上海—成都航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图39：上海—成都航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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（十）上海-西安航线票价总体上涨 

 上海-西安方向票价全线上涨。1-9天票价在3.31-7.60折之间。 

 西安-上海方向3天票价下跌，其余上涨。1-9天票价在3.71-8.33折之间。 

 

图40：上海—西安航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图41：上海—西安航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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图42：西安—上海航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图43：西安—上海航线平均折扣 
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（十一）武汉-广州航线票价总体下跌 

 武汉-广州方向1、3天票价下跌，其余上涨。1-9天票价在3.84-5.97折

之间。 

 广州-武汉方向票价全线下跌。1-9天票价在3.98-5.08折之间。 

 

图44：武汉—广州航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图45：武汉—广州航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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图46：广州—武汉航线票价指数 
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

图47：广州—武汉航线平均折扣 
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数据来源：广发证券发展研究中心 
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五、行业最新动态 

（一）中国民航局正式受理C919型号合格证申请 

日前，中国民用航空局和中国商用飞机有限责任公司在北京举办 C919 大型客

机型号合格证申请受理仪式。这标志着 C919 大型客机研制工作严格按照和国际接

轨的适航标准开展，并用计算、分析、试验、试飞等方法验证符合适航标准的取证

工作全面拉开序幕。 

 

（二）亚航考虑收购英国维珍航空 
据外电报道，马来西亚最大的廉价航空公司亚洲航空公司正在考虑收购英国维

珍航空，交易额可能达到 10 亿英镑。近年来，各大廉价航空公司之间的竞争日益

激烈，加上需求疲弱、燃料价格上涨，这些因素共同挤压了航空公司的盈利空间。

分析师称，像维珍航空这样的航空公司亟需合作伙伴，以求在竞争中利于不败之地。 
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广发交通运输行业研究小组 

杨志清，分析师，同济大学工学博士，2 年证券从业经历，入围 2009 年新财富交通运输行业最佳分析师，获 2009 年今日投资交

通运输行业最佳分析师第一名，2010 年进入广发证券发展研究中心。 

董丁，分析师，东北财经大学经济学硕士，2008 年进入广发证券发展研究中心。 

张亮，研究助理，上海交通大学管理学硕士，2010 年进入广发证券发展研究中心。联系方式：zl23 @gf.com.cn，021-68815254 
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