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通信行业“十二五规划”点评 

事件描述 
 “十二五”电信业投资达 2 万亿，宽带投入占 80% 

来自媒体消息称，在“2011 年中国通信产业发展形势报告会”上工信部电信研究院通信信息研究所行业发展部主

任胡珊透露，在即将到来的“十二五”期间，我国电信业总体投资规模将达到 2 万亿元，其中宽带投资约占总体

投资的 80%。 

据她介绍：“十一五期间，我国电信业累计投资达 1.5 万亿元；而在十二五期间，预计电信业投资将达到 2 万亿

元的规模，较十一五期间增长 36%。”从结构上来看，“十一五”期间电信业的投资有 40%用于宽带建设，胡

珊透露，“在即将到来的“十二五”期间，将有 80%的投资用于宽带建设。” 
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事件评论 

“十二五”规划作为纲领性的指导意见，会对对中国未来五年经济与社会发展具有重要指引。此次工信部相关人员明

确提出电信业在“十二五”总体投资规模及大体投资结构，电信行业在“十二五”期间的发展值得期待。 

关于上述事件，我们的观点如下： 

第一、新一代信息技术的作为战略新兴产业之一，2 万亿投资为其提供发展保障 

新一代信息技术被列为中国“十二五”规划中七大战略新兴产业之一，是中国未来国家战略发展的重点方向。而新一

代信息技术的具体涉及领域，无论是下一代通信网络还是三网融合，均与电信行业的发展密切相关。因此，电信行业

作为新一代信息技术的主要涉及行业，必然要在产业层面加大投入以促进其快速发展。 

此番电信行业提出在“十二五”期间投资 2 万亿元来推动行业发展，可以看作是中央政府对新一代信息技术在产业发

展方面的具体支持，而 2 万亿巨额的投资将能保障相关产业其在“十二五”期间的快速发展。 

 

第二、宽带成为电信业投资重点，将积极利好光通信行业长期发展 

可以看到，宽带被作为了电信行业“十二五”发展中的重点，其在总投入中的比重高达 80%，远高于“十一五”中

40%的投资比例。我们认为，宽带之所以被作为投入重点，在于其作为基础的信息网络设施，对经济发展具有极强的

外部性，这一点可在 OECD 国家 GDP 与宽带普及率具有极强相关性的事实中得到验证。 

图 1：OECD 国家宽带普及率及人均 GDP 对比情况（%，美元）  
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资料来源：OECD，长江证券研究部 

 

需要指出，无论是有线宽带还是无线宽带，在技术实现手段上均需要依赖光通信技术。这也意味着，宽带在“十二五”

中被作为投入重点必将积极利好光通信行业发展。而 1.6 万亿的巨额宽带相关建设投资，也将为光通信行业在未来 5

年的发展提供强大保障。 
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图 2：中国宽带技术路线图 

 

资料来源：长江证券研究部 

 

第三、作为“十二五”开局之年，光通信行业在 2011 年表现值得期待 

我们认为，2011 年内围绕宽带市场的竞争态势将更加白热化。而近期的一系列事件也再次佐证了我们的观点，典型事

件包括：1、电信运营商加大接入网建设投资已成必然；中国电信明确提出在 2010 年下半年追加 50 亿投资用于宽带

接入网络建设，而 2011 年则会继续追加 100 亿投资用于宽带接入网络建设，并大幅提升了其 FTTH 用户发展目标；

而采取跟随策略的中国联通在 2011 年追加投资进行宽带接入网络建设的可能性也极大；2、广电在提出 NGB 建设新

规划，并将组建国家级网络公司，加速其 NGB 建设步伐，由此释放的投资增量规模可观；3、国家电网电力“光纤到

户”建设将不断深入并进入实质施行阶段。 

虽然 2011 年光通信的建设重点仍将是接入网建设，但广电从长期发展的角度出发必然会加大对骨干传输网络的建设，

从而使 2011 年传输网建设规模有较大增长。因此，我们认为光通信行业在 2011 年将有极好发展机会。 

 

第四、投资建议 

在宽带被作为投资重点的“十二五”开局之年，我们看好光通信行业 2011 年的发展前景。在行业维持景气的大背景

下，我们维持对烽火通信、中兴通讯、光迅科技、日海通讯、新海宜、中天科技、亨通光电的“推荐”评级；而在综

合考虑技术壁垒、竞争格局、收益弹性等维度后，我们重申我们优选的投资标的：烽火通信、中兴通讯、日海通讯和

光迅科技。 
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