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               加息煤炭板块将继续伴随大盘调整 

据海运煤炭网指数中心最新数据显示：本周京唐港区与上期京唐港区数据相比，本

周发布的京唐港动力煤价格除 5800 大卡的市场动力煤价格不变，5500、5000、4500 大

卡的动力煤价格每吨较上期降 5元，本周煤炭价格仍处于下滑态势。目前，京唐港的煤

炭库存在 350 多万吨，仍处于高位。专家提醒：虽然煤价已经开始回调，但是警惕仍然

不能放松，稍有不慎，煤价仍然会再度上扬。（秦皇岛煤炭网） 

 本周中转地秦港煤炭价格出现每吨 10-15 元的下滑，煤炭库存继续高位运行达到

近 750 万吨。国家对煤价的调控表现较好，煤炭企业坑口价平稳，部分煤种需求推动喷

吹煤价出现回升，其他煤价受运费持续下跌，传导至中转地价格本周出现回落。煤炭下

游需求板块钢材，水泥等价格持续回升，化肥价格近期虽出现掉头回落趋势，但前期需

求拉动，价格优于往年，企业生产热情较高，采购能源积极性仍将持续，对煤炭持续需

求平稳运行。 

进口高位运行，出口下降。11 月份进口煤炭 1388 万吨，同比增长 9.09%；出口煤

炭 127.9 万吨，下降 10.79%。前 11 月累计进口煤炭 1.48 亿吨，同比增长 34.95%；出

口煤炭 1758 万吨，下降 13.54%。累计净进口煤炭 1.3 亿吨。电煤消费上升。11 月份水

力发电较上月有所回落，火电耗煤快速上升。全国重点发电企业日均耗煤 346.9 万吨，

较上月增加 48.3 万吨。12 月前 21 日，日均耗煤达 366 万吨，耗煤水平进一步上升。主

要用户及港口存煤增加。11 月末，全国重点发电企业存煤 5958 万吨，比年初增加 3811

万吨，增长 177.5%，可耗用 17 天。主要发运港口存煤 2234 万吨，比年初增加 798 万吨，

增长 55.6%。价格基本稳定。11 月份主要集散地和消费地市场煤炭价格高位趋稳，年度

重点电煤合同价格保持稳定。（发改委网站） 
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上周末人民银行决定上调金融机构人民币存贷款基准利率，时点的选择出乎意料，

但加息已经是大家一直呼吁的流动性调控措施，对银行房地产等板块影响大，对煤炭行

业而言，虽然在资源整合过程中，煤炭企业增加了财务负担，但是从煤炭企业财务报表

来看，财务费用对企业全年利润影响不大。煤炭板块将继续跟随大盘震荡调整，本周汽

油柴油价格年度内第四次上调，国际石油价格突破 90 美元运行。国际流动性泛滥造成

的商品价格上涨行情仍在继续，在传统的煤炭需求旺季态势下，流动性与需求将继续推

高资源品价格上行。国内动力煤价受到政策明显调控，以及沿海煤炭运价持续下跌，动

力煤价继续上行压力很大，其他煤种则受需求及本身的稀缺性影响，价格仍有上涨动力。 

国际焦煤价格上行，国内在动力煤价格平稳回调下，焦煤喷吹煤价格继续上行，11

月份，全国粗钢产量 5017 万吨，同比增长 4.8%；钢材产量 6589 万吨，增长 4.6%。焦

炭产量同比增长 0.5%。铁合金产量同比下降 16%。钢坯进口 8万吨，比上月增加 2万吨。

钢材出口 291 万吨，比上月增加 5万吨；进口 138 万吨，比上月增加 24 万吨。焦炭出

口 36 万吨，比上月增加 14 万吨。 

此次加息较大影响个股，煤炭板块跟随大盘调整，建议大家继续关注煤炭板块调整，

选择投资时机，煤炭板块一季度在年报行情，及需求上涨的影响下，或将再度迎来一轮

涨幅，继续关注煤炭板块业绩增长显著，弹性较高的煤炭企业。 
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【人民银行决定上调金融机构人民币存贷款基准利率】（人民银行网站）中国人民银行

决定，自 2010 年 12 月 26 日起上调金融机构人民币存贷款基准利率。金融机构一年期

请务必阅读免责条款 研究创造价值 专业前瞻市场 



大通证券·研发中心  行业点评 

存贷款基准利率分别上调 0.25 个百分点，其他各档次存贷款基准利率相应调整（见附

表）。附表： 

    金融机构人民币存贷款基准利率调整表 

    单位：% 

  调整后利率

一、城乡居民和单位存款   

 （一）活期存款 0.36 

 （二）整存整取定期存款   

            三个月 2.25 

            半 年 2.50 

            一 年 2.75 

            二 年 3.55 

            三 年 4.15 

            五 年 4.55 

二、各项贷款   

            六个月 5.35 

            一 年 5.81 

            一至三年 5.85 

            三至五年 6.22 

            五年以上 6.40 
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【全国煤矿班组安全建设推进会在人民大会堂举行】（新华社） 张德江要求，要深入

贯彻落实科学发展观，牢固树立安全发展的理念，全面加强煤矿班组安全建设工作，切

实把各项措施落到实处。要把企业安全生产责任落实到班组，防止出现重生产、轻安全、

抢进度的不良倾向。要把各项安全管理措施落实到班组，使他们自觉抵制“三违”现象，

切实做到不安全不生产。要把安全防范技能落实到班组，遇到险情时班组长要第一时间

决策和指挥停产撤人。要把企业安全文化建设落实到班组，提高从业人员自主保安、相

互保安和业务保安的自觉性、主动性。要把党和政府对煤矿工人的关怀落实到班组，切

实关心矿工的生产生活，加大收入分配倾斜力度，不断改善劳动条件，降低劳动强度，

减少职业危害，保障矿工生命安全和身体健康。 
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                             －正文完毕－ 

 

 公司评级、行业评级及相关定义 

我们的评级制度要求分析师将其研究范围中的公司或行业进行评级，这些评级代表

分析师根据历史基本面及估值对研究对象的投资前景的看法。每一种评级含义分别为： 

公司评级标准 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

中性：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 

行业投资评级标准 

增持：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

 

大通证券股份有限公司 
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 免责条款 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。在任何情

况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。本

报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。在不同时期，本

公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司或其关联机构在法律

许可的情况下可能持有或交易本报告中提到的上市公司所发行的证券或投资标的，还可

能为或争取为这些公司提供投资银行或财务顾问服务。客户应当考虑到本公司可能存在

可能影响本报告客观性的利益冲突。本公司在知晓范围内履行披露义务。本报告的版权

归本公司所有，本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任

何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、刊登或复制品，或再次分发给任何其他

人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。否则，本公司将保留随时追究其法律责

任的权利。 
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