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 推荐 （维持）

2011 年农业基调：稳定发展粮食生产 

2010 年 12 月 22 日

投资要点: 中央农村工作会议结束，利好种子、农化、农用机械、水利建设四个行业 

事件： 

2010 年中央农村工作会议于 2010-12-22 日闭幕，稳定发展粮食生产是此次会议重点： 
1．稳定发展粮食生产是明年“三农”工作的首要任务，要确保稳住粮食播种面积，努力提高单产。 
2．2011 年农业农村工作的总体要求是：大兴水利强基础，狠抓生产保供给，力促增收惠民生，着眼统筹添

活力。 

 

点评：“稳定发展粮食”是 2011 年农村工作及 2011 年《一号文件》的基调，同时也标志农业行业传统的年

末政策热点期来临。 

 一．“稳定发展粮食”三条有效途径为： 

（1．）稳住粮食播种面积，确保 18 亿亩耕地红线。 

（2．）提高单产。主要通过种子和种植（农药化肥、农用机械）两方面。可以预见，我国将继续提高相

关补贴来推动农民种植积极性（2009 年粮食、良种、农机、农资综合四项补贴合计为 1231 亿元），通过

推广先进的种子和种植技术来提高单产。 

（3．）大兴水利强基础，有效抵御自然灾害。我国国土广袤，自然灾害频发，历史上呈“三年一个周期”。

水利基础设施在 2009 年底-2010 年初旱灾和 2010 年洪灾中暴露出诸多弱点，水利设施建设明显滞后于

经济发展。 

 二．此次中央农村工作会议重点利好种子、农化、农用机械、水利建设四个行业，其中种子行业是我们

关注的重点。 

从 2009 年起，种子行业出现“有业绩支撑+有整合预期”的向好趋势。我国目前种子行业市值为 800 亿

元，到 2015 年有望达到 1300 亿元，成长潜力巨大。《种子经营许可证管理办法》将通过提高种子企业

门槛来促进种子行业整合。 

维持种子行业推荐评级，推荐隆平高科、荃银高科、登海种业、敦煌种业、丰乐种业。 
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行业点评报告 

 
投资评级说明 

 
行业评级  报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅度相对同期上证综指/深圳成指的涨跌幅为基准,

投资建议的评级标准为： 

推    荐：相对表现优于市场 

中    性：相对表现与市场持平 

回    避：相对表现弱于市场 

 

公司评级  报告发布日后的 12 个月内公司的涨跌幅度相对同期上证综指/深圳成指的涨跌幅为基准,投资建议

的评级标准为： 

强烈推荐：相对大盘涨幅大于 15%  

推    荐：相对大盘涨幅在 5%～15%之间 

中    性：相对大盘涨幅在-5%～5%之间 

回    避：相对大盘涨幅小于-5%  

 

机构客户部联系方式 

上海市浦东新区民生路 1199 弄证大五道口广场 1 号楼 21 层 

邮编：200135 

传真：021-38565955 

 

北京市西城区武定侯街 2 号泰康国际大厦 6 层 

邮编：100140 

传真：010-66290200 

 

 

 

 

 

 

重要声明 
兴业证券系列报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不

保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建

议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与

本公司和作者无关。 

 


