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2010 年 12 月 21 

化肥行业 

     ——出口受阻，未来举步维艰 

事件：近日，国务院关税税则委员会正式发布《国务院关税税则委员会关于 2011
年关税实施方案的通知》。该通知规定 2011 年尿素 1-6 月和 11-12 月，8 个月为

旺季执行 110%的出口关税；7-10 月为淡季当出口价格不高于基准价时执行 7%的

出口关税，当出口价格高于基准价时，税率=（1.07-基准价格/出口价格）*100%
（基准价格按 2.1 元/公斤计算）。重钙、普钙、钙镁磷肥均为全年 7%，一铵、二

铵淡季时间 6-9 月，执行 7%关税，其余 110%关税。磷酸二铵出口基准价下调为

3400 元/吨（不含税报关价），磷酸一铵出口基准价下调为 2900 元/吨（不含税报

关价）。 

点评： 

 国家政策从紧，氮肥和磷肥淡季缩短，国内出口受阻。和 2010 年氮肥和磷肥

出口关税政策相比，氮肥淡季调整为 7-10 月，缩短了一个月；磷肥淡季调整

为 6-9 月，缩短了一个半月。淡季的缩短意味着国家更加严控化肥出口，国内

氮肥和磷肥生产企业通过出口缓解国内产能严重过剩渠道遭到封堵，这无疑又

给国内刚刚有所起色的化肥行业泼了一盆冷水，企业将再次面临亏损的局面。 

 出口基准价下调吞噬了企业出口利润，也不利于国内氮肥和磷肥出口。和 2010

年氮肥和磷肥出口关税政策相比，尿素出口基准价由原来的 2300 元/吨下调至

2100 元/吨；磷肥出口基准价有原来的 4000 元/吨下调至 3400 元/吨，这意味

着假如在淡季以 4100 元/吨的价格出口一吨一铵，2011 年要缴纳的税费要比

2010 年高 14.2%。这大大吞噬了化肥生产企业的出口盈利，实际上也是一种

变相的阻止出口策略。 

 短期内，受冬储启动以及成本上升支撑，国内氮肥和磷肥价格不会出现大幅回

落。自 2010 年 12 月份调高出口关税以来，尿素价格已从原来的 2050 元/吨

降至目前的 1850 元/吨，又一次降至成本价，MAP、DAP 价格也有所回落，尽管

如此，冬储仍然迟迟未动，受煤、电等生产成本上升支撑，短期内尿素和磷肥

价格不会再有大幅回落，尿素价格将维持在 1800 元/吨，MAP(55%）2600 元

/吨、DAP(64%）在 3100 元/吨左右。 

 长期来看，2011 年国内氮肥和磷肥生产企业举步维艰。国家出台此政策的导

火线是今年 9-11 月份，国内氮肥和磷肥企业疯狂出口，短短三个月出口近 230
万吨，同比增加了 67%，导致国内市场供给不足，冬季储肥迟迟没有启动，严

重威胁到了国家化肥需求和粮食生产安全。从目前出台的政策来看，控制出口

确实把生产企业的目标市场转移到了国内，但这也更加加剧了国内氮肥和磷肥

行业产能严重过剩的局面，国内化肥生产企业被逼到亏损的绝境。因此，我们

认为在国家更加严格控制出口，国内新增产能仍然不断增加以及原料成本不断
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提高的背景下，2011 年国内氮肥和磷肥生产企业将更加举步维艰，不得不在

淘汰落后产能以及行业整合的狭缝中寻求生存和发展。 

 维持行业“中性评级”。 

表 1: 2011 年氮肥和磷肥出口关税淡季缩短，基准价格下调 

名称 2011年出口税率情况 

 

尿素  
旺季（1-6月，11-12月），税率110% 

淡季（7-10月）：当出口价格不高于基准价格时，7%；当出口价格高于基准价格时，税率=（1.07-基准价格/

出口价格）*100%（基准价格2100元/吨）  

 
DAP  

旺季（1-5月，10-12月），税率110%； 

淡季（6-9月）：当出口价格不高于基准价格时，7%；当出口价格高于基准价格时，税率=（1.07-基准价格/出

口价格）*100%（基准价格3400元/吨）  

 

MAP  
旺季（1-5月，10-12月），税率110%； 

淡季（6-9月）：当出口价格不高于基准价格时，7%；当出口价格高于基准价格时，税率=（1.07-基准价格/出

口价格）*100%（基准价格2900元/吨）   
数据来源：第一创业证券研究所整理 

表 2: 2010 年国内氮肥和磷肥出口关税情况 

名称 2011年出口税率情况 

 

尿素  
旺季（2-6月，9月16日-10月15日，12月），税率110%； 

淡季（1月，7月1日-9月15日，10月16日-11月30日）：当出口价格不高于基准价格时，7%；当出口价格高于基

准价格时，税率=（1.07-基准价格/出口价格）*100%（基准价格2300元/吨）  

 
DAP  

旺季（2-5月，9月1日-10月15日，12月），税率110%； 

淡季（1月，6-8月，10月16日-11月30日）：当出口价格不高于基准价格时，7%；当出口价格高于基准价格时，

税率=（1.07-基准价格/出口价格）*100%（基准价格4000元/吨）  

 

MAP  
旺季（2-5月，9月1日-10月15日，12月），税率110%； 

淡季（1月，6-8月，10月16日-11月30日）：当出口价格不高于基准价格时，7%；当出口价格高于基准价格时，

税率=（1.07-基准价格/出口价格）*100%（基准价格3700元/吨）   
数据来源：第一创业证券研究所整理 

注：红色为主要变动部分，淡季缩短相应的旺季加长，为方便对比观看，旺季变动未标红。 
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