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2011 年抗生素产业竞争分析会议纪要 

事项：12月17-18日我们在参加了健康网组织的2011年抗生素产业竞争分析会议。 

 

平安观点： 

 抗感染药市场份额萎缩，关注实现全产业链生产企业。 

随着国家对抗感染药临床监管日趋严格，抗生素滥用现象有所缓解。抗感染药市场份额

从 06 年 30%下降到 26%，但仍为我国第一大用药。 安徽模式推广将造成药品价格进一

步下调。关注拥有原料药优势，并在下游制剂端拥有多种产品的企业如健康元、华北制

药、哈药股份等。 

 大头孢淡出市场，小头孢风头正劲。 

医院抗生素用药格局正在变化，曲松、哌酮、唑啉等大头孢市场份额减少，具有独特

的临床疗效及较少副作用的替安、孟多、米诺等小头孢类成为亿元用药的主力军。较

高中标价格使小头孢具有较大成长空间。国家医保目录确保小头孢类市场规模高速增

长，进入各地方医保目录将为超预期增长打开上行空间。在增长较快小头孢类占据主

要份额的白云山、华药、上药新先锋、哈药、西南合成将从中受益。 

 制剂出口道路漫长。 

国内抗生素多以出口低附加值中间体和原料药为主，制剂类产品未能进入主流市场尤

其是美国市场。多个企业制剂出口尝试为形成中国特色制剂出口打下基础。我们认为

拥有全产业链硬实力和国际视野软实力的企业才能脱颖而出，十二五制剂出口鼓励政

策将为我国制剂出口实现突破提供强大支持，Made in China 制剂获得主流市场认可将

是一个长期过程。 

 绿色生物催化是行业发展趋势。 

国际主要制药巨头相继退出青霉素生产，制药加工向印度和中国转移。中国已成为

青霉素 G 原料、6-APA 中间体和 7-ACA 中间体的最大生产国，约占全球产量的

80%。环保呼声和成本要求推动传统化学生产向生物催化产业化转移。中国已在多

个关键酶生产技术中实现突破并以成功实现阿莫西林制剂酶化生产，未来应用扩大

可期。
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会议纪要： 

一 、抗生素产业竞争分析 

全球抗感染药物市场分析：由于上市新药枯竭和价格下降等因素影响，全球抗感染药物市场增速放

缓，2005-2009年， 平均增速约为15%。药品耐药性将是新产品研发主要推动力。美国抗生素市场，

头孢菌素约占45%，青霉素类15%，喹诺酮类占12%。国际医药市场销售增长最快的3类抗生素新药

分别为碳青霉烯类、糖肽类和恶唑烷酮类。三者总销售额占抗生素市场20%。 

全身用抗生素是中国医疗市场上用药金额最高的一类。05-09年占总用药市场23%-25%。09年收入

约为740亿元，近五年平均增长率24.5%。 全身用抗感染药包括全身用抗细菌药、全身用抗病毒药、

全身用抗真菌药、免疫血清和免疫球蛋白。抗细菌药占90%，市场规模约为666亿元。头孢菌素、喹

诺酮类、青霉素类为我国使用前3大抗感染药，2009年市场份额分别为51.52%、10.40%、12.67%。

排名前十抗感染药中，碳青霉烯类增长速度较快，喹诺酮类使用有下降趋势。 

2010年上半年医院销售前20中药物中，头孢类有6种，但排名不如靠前高附加值原研药。我们认为

这是该类药物需求存在但治疗价值不如原研药的体现。重点关注需求量大、增速较快的氨曲南（头

孢米诺类）。近几年增速较快的美罗培南、头孢孟多也值得我们关注。 

关注上市企业：1、青霉素类：哈药集团（5.72%）、联邦制药（5.31%）、齐鲁制药（4.39%）；2、

头孢类：哈药集团（4.15%）、三九集团九新药业（2.77%）、上海医药新先锋药业（2.39%）；3、

大环内酯类：恒瑞医药（8.11%）；4、碳青霉烯类：健康元海滨制药（美罗培南21.74%）、海正

药业（美罗培南6.39% 亚胺培南2.19%）；5、喹诺酮类：双鹤药业（3.94%）；6、氨基糖苷类：

海正药业（3.67%）；7、四环素类：国内用量整体下降，但多西环素稳定，与全球相比四环素类占

抗感染药比重较低。暂无上司公司占比统计。 

依据不同生产方式，抗生素产品可分为发酵合成和全合成两种。目前抗生素生产已从欧美国家转移

到中印等第三世界国家。我国多以发酵合成生产为主，印度多以全合成为主。按照不同的分子结构，

抗生素类药物又可分为青霉素6-APA、头孢7-ADCA、头孢GCLE、头孢7-ACA、硫红霉素和碳青

霉烯类。华药、石药和联邦制药占据青霉素6-APA中间体90%市场，齐鲁制药则定位于青霉素制剂

的生产；华药垄断头孢7-ADCA90%中间体市场，哈药和白云山主要生产头孢7-ADCA制剂；头孢

7-ACA生产增长较快，华药、哈药、鲁抗、联邦和丽珠均从事头孢7-ACA中间体生产；大环内酯类

制剂分为人用和兽用两种，主要人用产品厂家包括哈药、美罗药业和恒瑞医药；碳青霉烯类：健康

元海滨制药不仅占有中间体90%市场，而且拥有美罗培南、亚胺培南两种主要制剂。 

10年上市抗生素企业重大事项：1、联邦制药二期青霉素类项目环保工程通过验收，车间GMP认证

进行中；2、华北制药头孢原料药项目完成环评，倍达分公司6-APA转产生产7-ACA；3、焦作丽珠

头孢车间10年4月进行环评；4、华北制药完成头孢项目建设和投产，进军7-ACA 领域，提出“新

头孢、新华药”口号；哈药集团将头孢类中间体7-ACT、TDA外包加工，意在把产能转给头孢替安、

头孢他啶、头孢替唑等高价值原料药生产；信立泰申请头孢呋辛钠他唑巴坦钠复方制剂（新药1.5类）
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处于审评中，3.1类新药盐酸头孢卡品脂接受审评，3.1类新药头孢拉宗钠申请新药临床；鲁抗医药

头孢布烯原料药（新药3.1类）生产申请进入审评中，头孢布烯五类新药申请接受审批；白云山头孢

匹林钠原料药（新药3.1类）生产申请进入审评。 

大宗原料药产能稳步增加，价格上涨动力不足。 其中威奇达停产对7-ACA价格影响已近消除，预计

7-ACA价格10年上半年将维持在目前价位。 

传统口服抗生素阿奇霉素、左氧氟沙星比重下降，沉降到中低端市场，小头孢类头孢地尼、头孢克

肟近几年排名领先，关注上市公司白云山。 

进口品种多为高附加值独家品种，我们重点关注利奈唑胺（辉瑞）仿制药国内进展，预计该类仿制

药国内市场成长速度较快。 

 

二、抗生素产品中标分析 

在所有中标抗生素中，青霉素类、头孢、喹诺酮、大环内酯所占份额较多，均在20%左右。 

口服阿莫西林中标地区较广，共覆盖13个省份，各地区平均中标价格差异不大。随着安徽模式进行

推广以及药品管理15条的颁布，我们判断中标价格差异将逐渐缩小。鉴于国家对基本药物价格的控

制，各规格阿莫西林中标价明显降低，胶囊剂变化不明显，分散片明显降低。目前0.25阿莫西林胶

囊是主要中标类项目，占中标项目总数47.66%。 联邦制药在0.5阿莫西林胶囊、0.5阿莫西林颗粒剂

中标数量居首且在0.25阿莫西林胶囊享有单独定价权，未来发展值得期待。从所占市场份额来看，

石药、华药、哈药、鲁抗份额分别为19.41%、5.56%、5.56%、5.56%。其中石药的侧重点为东北、

华药的侧重区域为华北、鲁抗为华南和西北。 

综合考虑药物疗效和毒性平衡，注射阿莫西林的理想剂型为5:1，目前注射阿莫西林中标多为5:1剂

型。华北地区中标价格较高，华药中标价格基本高于其他企业。 

安徽模式招标所产生的价格差异在注射青霉素类以明显显现，主要规格青霉素中标价格均为各省最

低。我们判断11年该类产品会继续下降。华药、哈药中标省份最多，其中重庆为其主要中标省份，

中标份额分别为19.51%、15.38%。80万IU注射青霉素类统计显示华药中标价格省份间差异较大，

白云山整体价格低于其他企业。 

0.25g注射用头孢曲松罗氏单独定价产品明显高于其他企业，0.5g注射用头孢曲松北京白云山中标价

格最高，辽宁地区中标企业最多。口服头孢呋辛价格较简单，华东地区中标价格较高，0.125g、0.25g

最高中标价均出现在华东地区。 

 

三、小头孢品种特点及市场分析 
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2009年抗感染药销售额为487.46亿美元，仅次于心血管类药物。抗感染药品种多，单个产品销售额

相比心血管和肿瘤药物低，排名前三的头孢曲松、头孢卡品、头孢地尼销售额分别为2.83亿、2.65

亿、1.17亿美元。 

我国抗感染药始终占据龙头地位，但市场份额在萎缩，从2006年的30%下跌到2010年的26%。传统

抗感染药物在医院使用比例逐年下降，但高附加值头孢类增长速度较快。氨曲南、头孢西丁、头孢

孟多脂10年均进入医院抗生素医药前十名，排名大幅提升，05-09年复合增长率分别为158.21%、

109.87%、106.03%。医院用药格局正在变化，曲松、哌酮、唑啉等大分子淡出市场，替安、孟多、

米诺、复合制剂等成为亿元用药的主力军。 

小头孢类基本都进入国家医保目录且大多没有使用限制，保证小头孢类市场规模继续以高于行业平

均速度增长。现阶段厂家重点将为各地方医保目录。头孢米诺为头孢类第一位用药，10年市场规模

约为25亿。竞争厂家多达62家，前五位厂家占据55%的市场份额；头孢替安近年来迅速蹿红，11年

市场约为23亿元，目前竞争厂家较少，哈药、上药新先锋占据80%市场份额；头孢孟多自2006年迅

速增长，10年预计总金额超过20亿元。目前市场集中度不高，以华药为代表前三家份额不超过50%；

头孢西丁增长惊人，从06年1.13亿增长到09年15.64亿，33家厂家从事生产，前5位占据77%的市场

份额；头孢甲肟厂家较少，浙江尖峰占据50%；头孢美唑未来几年增长率维持在20%，市场集中度

不高，四川合信占据41%的市场份额；西南合成、哈药在头孢唑肟市场占据较大优势；头孢硫脒高

速增长，10年将达18亿，生产厂家较少，白云山独占半壁江山。 

独特的临床疗效及较少副作用是小头孢快速发展主因，较高中标价格是小头孢具有较大成长空间，

深受医院用药的青睐。新医改带来用药市场扩容的同时，对抗感染药的临床监管也日趋严格。重点

关注专利保护结束后前三类药物仿制药、质量标准高于同品种、制剂有出口到主流市场预期的抗生

素类药物。 

 

四、抗生素制剂出口模式分析 

制剂出口有助于提高利润、与国际接轨、摊博成本、建设品牌、消化原料药、提升产品质量、提升

企业管理水平。目前制剂出口厂家已从欧美厂家转向中印。我国多以出口技术门槛较低中间体和原

料药为主，制剂出口主要面向非洲、南美洲等不发达国家，尚未进入美国市场。 

相比中间体和原料药制剂出口存在较高法律、政策、质量风险。传统欧美跨国企业在大多数的发达

国家和地区都有工厂，实行本地化生产。它们是标准的制定者，依靠稳定的质量、严谨的法律占据

主流市场。 

国内制剂龙头企业制剂出口路线代表着我国制剂出口发展方向。海正药业特色原料药通过欧美认证，

转而生产制剂，与国外制剂企业合作实现国际销售；华海药业在资金、研发、认证和国际营销均由

较大投入，按照FDA标准设计制剂生产，现已通过制剂认证；恒瑞利用在美国建立研发公司实现国

际化；东阳光不仅聘任国际知名药企高管，并且投巨资进行制剂认证。 
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FDA已批准约900家印度企业向美国出口药品及相关原料且多为制剂类药品，美国现为印度最大出口

国，而获批向美国出口中国企业只有300家且多为低附加值中间体和原料药。与印度企业相比，中国

企业存在以下问题 1）符合市场规范的工厂改造和研发投入不足；2）缺乏对规范市场政策法规的了

解；3）缺乏市场运作人才或利益一致的合作伙伴；4）领导者缺乏国际市场的眼光和阅历。 

全产业链的制剂生产将是中国制剂出口的基础。实现原料药、中间体、制剂的全产业链生产不仅提

升公司国内竞争实力，而且有助于公司实现原材料独立和成本掌控的制剂出口。制剂国际竞争已不

再是企业的竞争，也不是产品的竞争，而是一个前所未有的、全新的产业链竞争。 

 

五、生物催化在抗生素产业化中应用 

2005年以来国际主要巨头相继退出青霉素生产，国际产业链将制药加工向印度河中国转移。中国已

成为青霉素G原料、6-APA中间体和7-ACA中间体的最大生产国，约占全球产量的80%。 

发展生物催化可以有效减少化学废物，实现高纯手型合成，减少药品中有机残留，符合发展高效、

低能的工业生产方式。目前我国已实现多个关键酶的自主生产，并已经成功应用于6-APA、7-ADCA、

7-ACA、侧链修饰、阿莫西林的生产工艺中。 

相比传统化学方法，酶法生产仍存在设备工艺适应性、放大效应、原材料来源、反应器不匹配、酶

成本较高等问题。酶法产业化应用也存在种种局限性如只能应用于水相、不能应用于头孢锌盐类、

水溶相反应慢、不同反应酶寿命不同、残留产物影响收率等。随着人们对环保意识的不断重视，酶

法研究投入不断加大，生物酶法产业化会得到更多的应用。 
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回  避 （预计 6 个月内，行业指数表现弱于沪深 300 指数 5%以上） 
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证券市场是一个风险无时不在的市场。您在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清

醒的认识，认真考虑是否进行证券交易。 

市场有风险，投资需谨慎。 

免责条款： 

此报告旨为发给平安证券有限责任公司（以下简称“平安证券”）的特定客户及其他专业人士。未经平安证券事先书面
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此报告所载资料的来源及观点的出处皆被平安证券认为可靠，但平安证券不能担保其准确性或完整性，报告中的信息

或所表达观点不构成所述证券买卖的出价或询价，报告内容仅供参考。平安证券不对因使用此报告的材料而引致的损

失而负上任何责任，除非法律法规有明确规定。客户并不能尽依靠此报告而取代行使独立判断。 
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见解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的判断，可随时更改。此报告所指

的证券价格、价值及收入可跌可升。为免生疑问，此报告所载观点并不代表平安证券有限责任公司的立场。 
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