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国家电网第六批项目一次、二次设备中标点评 

                                       

事件点评                                        2010-12-21 

 特变电工继续领跑变压器，中标占比 1/3 
一次设备中,特变电工继续在变压器中保持领先地位,共中标 20 台，占比 1/3。中国
西电中标 10 台，中标数量和上次持平。而天威保中标一台，和上次中标 19 台，下
降明显。从全年的情况来看也基本是这样的情况，特变电工遥遥领先，中标占比达
27%，共 124 台；中国西电中标 77 台，占比 17%，排名第二；天威保变中标 33
台，占比 7%，排第三。 

 互感器是非上市公司的天下，日新电机及江苏思源分别位列前两位 
互感器则主要是一些非上市公司占比较高,如日新电机中标 228 台,占比达 21.61%,
江苏思源中标 226 台，占比 21.42%。从全年的情况来看，日新电机排名第一，共
中标 1472台，占比 17%；江苏思源全年占比 16%；桂林电力电容器中标 1112台，
排名第三。 

 组合电器当中,山东泰开是大赢家 

组合电器当中,山东泰开是大赢家,中标 37.87%的份额,中标 64 套；平高电器中标 54
套；中国西电共中 26 套,占比 15.38%。全年的情况来分析，平高电气排名第一，
全年占比 26%；中国西电占比 21%；三洞泰开占比 15%。 

 断路器没有延续第五批次基本被外资垄断的情况，国内厂商有所斩获 

断路器没有延续第五批次基本被外资垄断的情况，ABB 继续领先，共中标 155 台，
占比 65.96%，而中国西电中标 50 台，平高电气中标 20 台，表明外资垄断的情况
逐渐有所改观。全年请款过来看，外资公司占据了前三甲，分别是 ABB、阿海珐、
西门子，而中国西电和平高电气分别占比 21%和 3%。 

 阿海珐、山东泰开和长高集团为隔离开关设备的前三甲 

隔离开关中，阿海珐占比33.10%，中标236组，山东泰开中标167组，占比23.42%，
长高集团占比 18.09%，平高电气占比 8.42%，中国西电则有所斩获，从上批次的
颗粒无收变为中标 19 组，占比 2.66%。全年隔离开关中标数量的前三甲恰好和本
次情况一样，这三家中标占比分别为 23%、19%和 16%，平高电气中标占比 11%，
中国西电占比 10%。 

 二次设备中的保护类设备，南瑞继保继续保持领先地位 

南京南瑞继续保持领先地位，共中标 131 套保护类设备，共占比 29.24%，接下来
就是北京四方继保，中标 115 套，占比 25.67%，对比第五批次，占比有 1 个点的
提高；许继电气和国电南自分别占比 21，65%和 19.64%。和第五批情况相比，各
公司占比没有太大的变化。而国电南瑞在第六批二次设备的保护类设备招标中一个
标也没有中，延续了第五批中保护类设备颗粒无收的状况。全年的情况则是南京南
瑞、四方股份和国电南自位列前三甲，分别占比 27%、21%和 18%。 

 建议关注特变电工、中国西电 

2011年是十二五规划的第一年，也是智能电网大规模建设的第一年，对于一、二次
设备的龙头企业将会是一次非同一般的盛宴。一次设备中我们看好特变电工、中国
西电、许继电气，二次设备则看好四方股份和国电南自。 
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图 1、第六批一次设备变压器各公司占比图                   图 2、2010 年全年变压器各公司占比图 

 

  
信息来源：国家电网、湘财证券                            信息来源：国家电网、湘财证券 

 
 
图 3、第六批一次设备互感器各公司占比图                 图 4、2010 年全年互感器各公司占比图 

 

   
信息来源：国家电网、湘财证券                            信息来源：国家电网、湘财证券 

 
图 5、第六批一次设备组合电器各公司占比图                  图 6、2010 年全年组合电器各公司占比图 

 

  

信息来源：国家电网、湘财证券                            信息来源：国家电网、湘财证券 

33%

17%11%

10%

12%

8%

3% 2%2% 2% 特变电工

中国西电

山东达驰

江苏华鹏

西门子

山东电力设备

山东泰开

重庆亚东亚

云南变压器

天威保变

28%

17%

7%7%
6%

6%

6%

5%

18%

特变电工

中国西电

天威保变

江苏华鹏

泰安泰山

西门子

山东达驰

山东电力设备

其他

22%

21%

17%

14%

9%

6%

4%
4% 2% 1% 日新电机

江苏思源

天威保变

江苏精科

湖南湘能

桂林电力电容器

山东泰开

中国西电

特变电工

湖南省电力公司

17%

16%

13%
11%

8%

7%

6%

6%

4%
3%

2%
2% 4% 日新电机

江苏思源

桂林电力电容器

天威保变

特变电工

山东泰开

江苏精科

湖南湘能

中国西电

湖南电瓷电器厂

南阳金冠

江苏精科

其他

38%

27%

15%

7%

7%
5%

1%

山东泰开

平高电气

中国西电

新东北电气

北京北开

平高电气

西门子

26%

21%

15%

11%

5%

5%

3% 13%
平高电气

中国西电

山东泰开

新东北电气

北京北开

现代重工

特变电工

其他



 

             

                     
 
3 

www.xcsc.com 

 

2010-12-21                   国家电网第六批项目一次、二次设备中标点评 

图 7、第六批一次设备断路器各公司占比图                  图 8、2010 年全年断路器各公司占比图 

 

  
信息来源：国家电网、湘财证券                            信息来源：国家电网、湘财证券 

 
 
图 9、第六批一次设备隔离开关各公司占比图                 图 10、2010 年全年隔离开关各公司占比图 

 

   
信息来源：国家电网、湘财证券                            信息来源：国家电网、湘财证券 

 
图 11、第六批二次设备保护类设备各公司占比图             图 12、2010 年全年保护类设备各公司占比图 

 

  

信息来源：国家电网、湘财证券                            信息来源：国家电网、湘财证券 
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湘财证券投资评级体系 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 

重要声明 

本研究报告仅供湘财证券有限责任公司的客户使用。 

本报告由湘财证券有限责任公司研究所编写，以合法地获得尽可能可靠、准确、完整的信息

为基础，但不保证所载信息之精确性和完整性。湘财证券研究所将随时补充、修订或更新有

关信息，但未必发布。 

在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见仅供参考，并不构成所述证券买卖的出价或征

价。本公司及其关联机构、雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负

责。投资者应明白并理解投资证券及投资产品的目的和当中的风险。在决定投资前，如有需

要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎抉择。 

在法律允许的情况下，我公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行

交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告版权归湘财证券所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式发布、复

制。如引用、刊发，需注明出处为“湘财证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删
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