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事    项 

2010 年 12 月 16 日，国家电网公布了智能电网第三批（二次设备）中标公告。 

招标涉及智能变电站工程：本次智能电网二次设备招标主要涉及东北电网长春

南 500 千伏变电站；福建电力分公司的 500kV 福州西变电站；河南省电力分公

司的巩义输变电、鄢陵输变电工程；宁夏回族自治区电力公司石嘴山 220KV 变

电站工程、掌政 220KV 变电站；山东电力集团公司潍坊怡明（贾悦）220 千伏

输变电工程；陕西省电力公司的陕西 330 千伏户县输变电工程新建户县变电站

及重庆市电力公司 220 千伏双桥输变电工程等 10 项工程。这些工程包含了智

能电网第一及第二批招标中的智能化变电站项目。 

主要观点 

一、招标体现未来智能变电站建设趋势：本次招标除传统变电站的保护监控设

备外，还进行了故障录波器、相量测量仪、时间同步装置的招标，这些都将是

智能变电站中智能化的模块组件，也将是未来智能变电站中的亮点。 

二、保护监控类设备寡头格局明显：与之前进行的国家电网四批次的二次设备

招标结果类似，保护监控类设备仍然是寡头垄断的格局，主要中标厂商包括国

电南瑞、国电南自、许继电气、四方股份、南瑞继保和深圳南瑞。其中保护类

设备中，550KV 以上国电南自相对领先，而在 220KV 中南瑞继保和许继电气份

额相当，330KV 招标套数较少，深圳南瑞、南瑞继保和国电南自分别有所斩获。

而监控类设备由于招标数量较少，中标结果较为分散，优势企业均有中标，但

只有许继电气和国电南自中标数量相对较多，而结合前四批招标情况来看，监

控设备仍将是国电南瑞、国电南自、南瑞继保、许继电气的天下。 

三、新产品招标亮点不缺，可关注中元华电、四方股份：智能变电站的亮点仍

将是招标的新产品，其中中元华电在本次招标中份额较国家电网第四批二次设

备招标的份额有所提升，在故障录波器领域，中元华电中标 12 套，占中标总

量的 23%，仅次于山东山大；而在时间同步装置中，中元华电也由第四批二次

设备中的不到 7%的份额上升至 25%。而在相量测量仪的招标中，除了国电南瑞

中得一套以外，其余均被即将上市的北京四方股份中得，因此，中元华电和四

方股份值得我们重点关注。 

四、招标数量不大，业绩影响有限，但体现未来趋势：本次中标结果共包括保

护设备 222 套、监控设备 9 套、故障录波装置 47 套、相量测量装置 3 套，时

间同步装置 8 套。总体数量和规模与前四批二次设备招标数量均有差异，主要

在于本批招标的还是智能变电站的示范项目，涉及变电站数量较小，因此，对

于相关上市公司业绩贡献有限。但是通过本批招标结果我们可以进一步了解行

业格局和发展趋势，随着明年智能变电站大规模建设的开始，相关公司的业绩

将有望迎来爆发。 

五、投资建议：根据该次中标结果，我们除建议关注传统二次设备龙头国电南

自、许继电气外，还建议关注在细分子行业中具有优势的中元华电和即将上市

的四方股份。 
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资料来源：港澳资讯 

《智能电网第二、第三批集中招标中标

结果点评》 

《智能电网第二批招标放量，利好一次

设备厂商》  

《智能电网第三批招标开始，频率高于

预期》  

《智能电网二次设备第一次招标开始，

两万亿全面建设期来临在即》  
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一、 智能变电站简介 

智能化变电站与传统变电站相比主要的区别还是在其站控层、过程层、间隔层的体系结构，

其中，在过程层，将原有的高压设备通过加装智能组件改造成智能高压设备、将原来的电

磁式互感器改造成电子式互感器；在间隔层，新增了状态监测设备、同步相量测量装置、

时钟同步装置，并将继电保护装置集成化；在站控层，新增了同步相量采集、电能量采集、

同步时钟采集等。本次招标也集中体现了智能化变电站的整个特点，带动一个整体产业链

的发展。 

图表 1 智能化变电站产业链 

 

数据来源：华创证券研究所 

二、 中标细分子行业分析 

1、 保护类设备 

保护类设备分为 220KV、330KV、500KV 三个电压等级，其中 500KV 国电南自占有 46%

以上的份额，而在 330KV 中，深圳南瑞相对中标套数较多，220KV 南瑞继保和许继电

气份额相当。 
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图表 2 保护类设备中标情况 

 

数据来源：国家电网，华创证券研究所 

2、 监控类设备 

监控类设备招标数量过小，各寡头均有所斩获，其中高压端还是国电南自实力较强。 

图表 3 保护类设备中标结果较为分散 

 

数据来源：国家电网，华创证券研究所 

3、 故障录波装置 

故障录波可以重点关注中元华电的表现，其中前批次强势进入的国电南瑞并未中标，

多少让人意外，不过这也为中小企业留下了空间。 
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图表 4 故障录波装置重点关注中元华电 

 

数据来源：国家电网，华创证券研究所 

4、 时间同步装置 

时间同步装置，中元华电份额进一步提升，未来值得期待。 

图表 5 时间同步装置重点关注中元华电 

 

数据来源：国家电网，华创证券研究所 

5、 相量测量装置 

相量测量装置（PMU）用于测量电力系统的相角和发电机功角以及相关的模值，主

要安装于发电厂和变电站，它把实测的实时相量数据，打上高精度时标，通过GPS

等高速数据通道传输到上级调度机构，作为电网稳定运行控制的重要参数。同时可

以在当地显示、存储。相量测量装置，此次四方股份异军突起，值得关注。 
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图表 6 相量测量装置关注四方股份 

 

数据来源：国家电网，华创证券研究所 

三、 投资建议 

根据该次中标结果，我们除建议关注传统二次设备龙头国电南自、许继电气外，还

建议关注在细分子行业中具有优势的中元华电和即将上市的四方股份。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

华创行业公司投资评级体系(基准指数沪深 300) 

公司投资评级说明： 

 强推：预期未来 6个月内超越基准指数20%以上； 

 推荐：预期未来 6个月内超越基准指数10%－20%； 

 中性：预期未来 6个月内相对基准指数变动幅度在 -10%－10%之间； 

 回避：预期未来 6个月内相对基准指数跌幅在10%－20%之间。 

 

行业投资评级说明： 

 推荐：预期未来3-6个月内该行业指数涨幅超过基准指数5%以上； 

 中性：预期未来3-6个月内该行业指数变动幅度相对基准指数-5%－5%； 

 回避：预期未来3-6个月内该行业指数跌幅超过基准指数5%以上。 
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