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白酒继续高增长，啤酒乳品增速稳定 

—食品饮料行业产量数据简析（201011） 

 2010 年 1-11 月产量数据速递：白酒 1-11 月累积产量达到 791.63 万吨，

同比增长 26.87%，增速基本与上月持平，较去年同期上升 4.63 个百分点；

啤酒 1-11 月累计产量为 4239.89 万吨，同比增长 6.52%，增速与上月及

去年同期基本持平；葡萄酒 1-11 累计产量为 96.09 万吨，同比增长

13.87%，增速较上月下降 3 个百分点，较去年同期下降 7 个百分点；液

体乳 1-11 月累计产量为 1670 万吨，同比增长 10.07%，增速与上月基本

持平。 

 白酒产销量持续保持高增长。11 月白酒产量为 96.61 万吨，同比增长

34.68%，增速较 10 月上升 7 个百分点。随着年底春节销售旺季的来临，

白酒的销售又迎来一轮增长，我们预计在明年经济增长之势保持不变的环

境下，白酒产销量的增长将继续保持在 20%以上。 

 11 月啤酒产销量增速回升，预计未来增速将保持在 6%左右。11 月啤酒

产量为 266.57 万吨，同比增长 6.42%，全年啤酒实现 6%以上的增长的

确定性较大。我们认为目前啤酒的消费普及度已经较高，增长空间有限，

未来年均增速可能继续维持在 6%左右的较低的水平。 

 葡萄酒产销量增速放缓，进口葡萄酒影响仍然存在。11 月葡萄酒产量为

10.09 万吨，同比下降 4.05%。去年同期基数较大以及进口葡萄酒的影响

导致产销量增速下降，但我们国内葡萄酒市场未来增长潜力和空间仍然较

大，进口葡萄酒的影响将出现前高后低的变化，继续看好葡萄酒行业长期

增长。 

 液体乳产销量继续保持稳定增长。11 月液体乳产量为 162.41 万吨，同比

增长 13.90%，与 10 月基本持平。我们认为未来县乡级市场的扩张将继

续推动乳品市场的平稳增长，预计未来行业增速将保持在 10%左右。近

期原奶价格已超历史最高水平，同时行业利润出现下降，我们预计明年行

业提价的可能性较大，将逐步消化成本压力，乳品行业利润将逐步实现回

升。 
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2010 年 1-11 月产量数据速递：白酒 1-11 月累积产量达到 791.63 万吨，同比增长

26.87%，增速基本与上月持平，较去年同期上升 4.63 个百分点；啤酒 1-11 月累计产

量为 4239.89 万吨，同比增长 6.52%，增速基本与上月及去年同期基本持平；葡萄酒

1-11 累计产量为 96.09 万吨，同比增长 13.87%，增速较上月下降 3 个百分点，较去

年同期下降 7 个百分点；液体乳 1-11 月累计产量为 1670 万吨，同比增长 10.07%，

增速较上月和去年同期基本持平。 

 
 白酒产销量持续保持高增长。11 月白酒产量为 96.61 万吨，同比增长 34.68%，

增速较 10 月上升 7 个百分点。随着年底春节销售旺季的来临，白酒的销售又迎

来一轮增长，增速继续保持高增长，我们预计在明年经济增长之势保持不变的环

境下，明年白酒产销量的增长将继续保持在 20%以上。 

 

 11 月啤酒产销量增速回升，预计未来增速将保持在 6%左右。11 月啤酒产量为

266.57 万吨，同比增长 6.42%，较 10 月有一定幅度的上升，全年啤酒实现 6%
以上的增长的确定性较大。我们认为目前啤酒在国内消费者之中的普及度已经较

高，未来增长空间有限，未来年均增速可能将继续维持在 6%左右的较低的水平。 

 

 葡萄酒产销量增速放缓，进口葡萄酒影响仍然存在。11 月葡萄酒产量为 10.09
万吨，同比下降 4.05%。我们认为葡萄酒产销量的下降一方面是由于去年 11 月

葡萄酒产销量增速较快基数较大，另一方面进口葡萄酒对国内葡萄酒的销售仍存

在一定的压力。我们认为国内葡萄酒市场未来增长潜力和空间仍然较大，进口葡

萄酒的影响将出现前高后低的变化，我们仍然看好葡萄酒行业长期的稳定增长。 

 

 液体乳产销量继续保持稳定增长。11 月液体乳产量为 162.41 万吨，同比增长

13.90%，与 10 月基本持平。今年以来液体乳行业的产销量持续保持一个稳定的

增速。我们认为未来县乡级市场的扩张将继续推动乳品市场的平稳增长，预计未

来增速将保持在 10%左右。年初以来，原奶价格持续保持高增长，挤压行业利

润，近期原奶价格已经超过了历史最高水平，同时行业利润出现下降，我们预计

明年行业提价的可能性较大，将逐步消化成本压力，乳品行业利润将逐步实现回

升。 
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图 1 白酒月度累计产量及其增速的变化 图 2 啤酒月度累计产量及其增速的变化 
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资料来源：wind 华泰联合证券研究  资料来源：wind 华泰联合证券研究 

 
图 3 葡萄酒月度累计产量及其增速的变化 图 4 液体乳月度累计产量及其增速的变化 
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资料来源：wind 华泰联合证券研究  资料来源：wind 华泰联合证券研究 

 
图 5 进口大麦量价变化（200001-201009） 图 6 原奶收购价格变化（200601-201010） 
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表格 1：各地区白酒 1-11 月累计产量和当月产量及增速比较 

 
当月产量 

（万千升） 
当月同比 
（%） 

累计产量 
（万千升） 

累计同比 
（%） 

四川 26.31 50.40 200.19  45.88 
山东 10.10 22.55 86.86  18.18 
河南 10.52 39.63 73.70  24.60 
辽宁 6.46 58.80 59.47  28.86 
江苏 5.57 118.97 51.26  67.09 
安徽 3.41 25.04 43.50  18.06 
吉林 4.28 10.60 41.54  39.25 
湖北 5.11 37.90 37.47  2.52 
内蒙古 3.91 22.08 33.85  12.34 
河北 3.73 68.38 22.14  12.36 
北京 2.15 11.69 18.02  11.08 
黑龙江 2.91 42.90 14.66  47.12 
贵州 1.57 -37.54 14.54  20.70 
重庆 1.38 -18.48 14.10  -3.26 

数据来源：WIND，华泰联合证券 

 
表格 2：各地区啤酒 1-11 月累计产量和当月产量及增速比较 

 
当月产量 

（万千升） 
当月同比 
（%） 

累计产量 
（万千升） 

累计同比 
（%） 

山东 33.24 2.88 506.71  10.47 
河南 25.70 -17.58 386.25  8.76 
广东 30.16 -2.72 374.13  11.51 
浙江 12.81 6.09 271.97  7.39 
江苏 12.94 9.43 251.58  -9.36 
辽宁 19.36 28.38 233.00  1.74 
福建 10.73 -0.31 179.43  -1.55 
湖北 10.82 19.35 175.26  3.99 
黑龙江 13.90 16.56 171.94  10.81 
北京 7.49 34.65 157.03  2.32 
四川 8.08 -15.07 149.59  -1.28 
安徽 3.52 14.16 149.24  0.75 
广西 7.86 9.80 132.40  11.30 
吉林 10.78 26.04 131.17  13.60 

数据来源：WIND，华泰联合证券 



 

 

华泰联合证券评级标准： 

时间段        报告发布之日起 6 个月内 

基准市场指数  沪深 300（以下简称基准） 

股票评级 

买  入     股价超越基准 20%以上 

增  持     股价超越基准 10%-20% 

中  性     股价相对基准波动在±10% 之间 

减  持     股价弱于基准 10%-20% 

卖  出     股价弱于基准 20%以上 

行业评级 

增  持     行业股票指数超越基准 

中  性     行业股票指数基本与基准持平 

减  持     行业股票指数明显弱于基准 
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