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美人之美，美美与共 
投资要点：综合改革试点启动，五个领域先行先试 

 国家旅游局：旅游业综合改革试点工作正式启动，成都、秦皇

岛、舟山、张家界成为首批试点城市：开展旅游综合改革试点工作

要在五个领域先行先试：一是在与一二三产业融合发展上先行先

试，二是在推动旅游业建成现代服务业上先行先试，三是在体制机

制改革创新上先行先试，四是在建设生态文明、实现旅游业可持续

发展上先行先试，五是在落实 41 号文件上先行先试。 

 开发商“屯兵”旅游地产，同质化下乍现价格战：旅游地产，

成为开发商越来越频繁提及的概念，甚至有超过商业地产的势头。

日前，保利地产在短短两个月时间，签下 3个耗资过 100 亿的休闲

度假型综合体项目。恒大地产则明确表示，旗下 20%的投资用于旅

游地产。加上原先在旅游地产方面已有所涉足的雅居乐、碧桂园等

等，希望在休闲度假这个概念上做文章的开发商越来越多。旅游地

产项目一般位于距离超大城市中心区 30~40 公里、高速公路出口附

近，坐落于自然、优美的大型山水环境之中，具有得天独厚的景观

资源。目前，旅游地产的定义仍然存在一定的分歧，主流观点认为

华侨城模式才是旅游地产，而其余大部分城市郊区的大盘项目，顶

多只能称作是休闲度假型产品。 

 投资建议：在扩大内需和消费升级的背景下，餐饮旅游行业受

益于居民收入的快速增长，以及密集出台的旅游行业和文化产业政

策，行业景气向上趋势明确。建议关注成长性良好、经营模式独特

的宋城股份（300144），以及将成为旅游业综合改革试点中首批受

益上市公司的*ST 张股（000430）。 
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1. 一周行业要闻 

上海高端酒店有过剩隐忧    

    日前，位于十六铺的精品酒店英迪格正式开门迎客，成为洲

际酒店集团旗下该高端品牌亚太地区的第一家酒店。而在此之

前，半岛、和平、外滩茂悦饭店等高星级酒店，以及宝御、华尔

道夫、东方商旅等多家精品酒店也已落户外滩，令外滩区域高端

酒店群初具规模。 

   高端酒店纷纷扎堆外滩，也引来一些担忧。原上海旅游协会

饭店分会秘书长赵仁荣表示，上海的酒店尤其是高端酒店有过剩

隐忧，行业内最担心的就是明后年的行情不好，到时没有大型活

动刺激的高端酒店“不一定吃得饱”。一般来说高端酒店的客房

出租率要保持在 55％以上才能实现盈利。而旅游局数据显示，

尽管世博会期间本市五星级酒店的客房出租率曾达到超过 75％

的高位，但今年 1 月份本市五星级酒店客房的平均出租率只有

56％左右，接近“警戒线”。今年 2 月份，五星级酒店的平均出

租率更是下降到 41％左右的低位，情况并不乐观。（新闻晨报） 

武汉城市圈将开通旅游直通车 

    武汉城市圈九城市农业部门日前签署休闲农业合作框架协

议。明年起，武汉、黄石、鄂州、黄冈等城市圈城市将携手开通

旅游直通线路，推出一批精品自驾游线路。  

    根据协议，九市农业部门将建立休闲农业联席会议制度，实

行轮值主席制，每届任期一年，加强协调协商，研究区域合作发

展战略、规划和年度工作计划，开展跨区域项目合作；建立信息、

市场等资源共享机制，各城市整合重点线路、产品等资源进行宣

传推介，联合组织主题活动，在黄金周、小长假期间开通城市圈

旅游直通车或自驾游线路。  

    明年，武汉市农业局将作为首届轮值单位，期间利用黄金周

和小长假组织农业休闲旅游活动，将“捆绑”城市圈其他兄弟城

市的相关精品线路或景点进行宣传推介。下一届轮值单位为孝感

市农业局，将作为牵头部门组织休闲农业的相关活动。  

    此外，湖北省农业厅相关负责人还透露，下一步将对城市圈

九市的休闲农业经营单位进行评选，评出一定数量的示范点，对

其重点投入和扶持。以点带面，做大做强城市圈休闲农业产业，

促农业增效、农民增收。据了解，近年湖北休闲农业发展势头强

劲，截至今年９月，经营单位达 1.1万个，休闲旅游综合收入 96.04
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亿元，农民增收 24.58 亿元。其中，武汉城市圈九市农业旅游资

源丰富，共占全省近八成份额，市场发展空间巨大。（新华网） 

湖南旅游产业：跨过千亿“门槛”跻身全国十强 

    2009 年对于湖南省旅游业来说是标志性的一年，全省接待

入境旅游者 130.87 万人次、国内旅游者 15934.16 万人次，同比

分别增长 17.87%、25.28%；实现旅游总收入 1099.47 亿元，同

比增长 29.08%。  

    从 2006 年至今的 4 年多时间里，湖南旅游年收入翻番、突

破千亿元大关，成为湖南第七个过千亿元的产业。在跨过千亿“门

槛”后，湖南旅游提出了新的战略发展目标——到 2014 年力争

实现旅游总收入超过 2000 亿元，相当于全省 GDP 的 15%左右。

与 2009 年相比，旅游总收入和占全省 GDP 的比重均翻一番，跻

身全国十强。  

    低碳：宾馆不再免费提供洗漱用品  

    现在来长沙出差或旅游的人，住宿时多少会有些不习惯：星

级酒店和宾馆已经不再免费提供常见的“七小件”洗漱用品，如

果需要则须支付一定费用。这项始于 2009 年 7 月的“低碳”政

策，由长沙市在全国率先推行。目前，湖南共有星级酒店 1100

多家，每天消耗一次性日用品约 14 万套，年费用达 2.56 亿元以

上。据不完全统计，仅长沙每天就要消耗一次性洗漱用品 1.5 万

套，一年消耗近 3000 万元。  

    这仅是湖南推行“低碳旅游”的一个缩影。在今年初，湖南

省旅游局局长杨光荣便向媒体透露，湖南拟将大长沙(长株潭地

区)旅游板块明确为湖南省首个“低碳旅游试验区”。其实，湖南

民间的低碳旅游早已在进行中，比如张家界、凤凰等地，在核心

景区一律禁止机动车进入，改以电瓶车代替，以减少二氧化碳排

放量。  

    251 项目：一体两翼发展格局  

    2009 年是湖南省旅游局确定的“旅游项目建设年”，在全省

推出了“251 项目建设工程”，即重点支持 20 个全省重大旅游项

目、50 个市州重点旅游项目和 100 个县(市区)重点旅游项目。以

景区景点等项目建设为“体”，市场开发和行业管理为“两翼”，

省旅游局创新提出了“飞鸟型”发展思路，促使湖南旅游在金融

危机影响下逆势上扬，成功晋级“千亿俱乐部”。  

    据不完全统计，2009 年全省在建的 500 万元以上投资规模

旅游项目有 323 个，投资总额达 1273 亿元，至去年底，累计完



  

5 

 
餐饮旅游行业周报 
 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

东吴证券研究所 

 

成投资超过 400 亿元。“251”旅游项目建设工程包括建设长沙靖

港—灰汤特色旅游小镇综合开发等 20 个省级重点项目，长沙梅

溪湖会展中心项目、长株潭城市群“欢乐城”等 50 个市级重点

项目，益阳雪峰湖地质公园等 100 个县级重点项目。省政府 2011

年元月组织了一次旅游项目建设银企合作洽谈会，当场签约近

60 亿元。  

    联动：推行无障碍旅游  

    2010 年 11 月 8 日，“五湖五岳”十大景区在洞庭湖畔宣布

结盟。正式结盟后，有望打造五湖五岳共同认证的旅游卡，凭卡

打折。而在这之前，大长沙、大湘西、大湘南、大梅山文化旅游

圈都已经成为了湖南省旅游区域合作范本。其中，张家界、常德、

湘西、怀化、邵阳 5 个市州还组建了“大湘西旅游经济协作区”，

力推区域内无障碍旅游，也实现了湖南省境内无障碍旅游的突

破。  

    为了进一步推进“无障碍旅游”，湖南省旅游局还与广东省 

旅游局签署了旅游合作与交流协议，双方承诺将联合开发跨省精

品旅游线路。2008 年，广东省接待的湖南游客达 1130 万人，同

比增长 13%，占广东省接待过夜旅游者的 8.47%;湖南接待广东

游客 1439 万人，占其总游客接待量的 11.33%。  

    包机：花更少的钱出国旅游  

    去年，湖南中青旅、华天国旅荣膺全国百强，五星级旅行社

也在长沙正式出炉，并争相推出日本、韩国、泰国等出境常态包

机产品，进一步拉低出游成本。以前去一趟日本，至少都是在

6000 元以上，路上还得花上 2 天时间。而从今年 4 月份起到 10

月底，亲和力旅游湖南中青旅则将包机开到了日本，两个半小时，

而报价则比原来节省 2000 元以上。  

    另外，继香港永安旅行社设立湖南办事处之后，国内旅游大

鳄深圳宝中旅、重庆旅游百事通相继入湘。两家企业均主打低价

牌，带给市民的感觉便是：出国旅游更加便宜了，选择也更多了。    

 “十二五”投资 3000 亿 安徽发力旅游产业 

    据悉，安徽将在“十二五”期间投资 3000 亿元到旅游业的

发展当中，力争到 2015 年全省旅游年总收入达到 3000 亿以上。 

    “十二五”期间，安徽省旅游业将实施“5233”行动计划。

全省投资额 5亿元以上的旅游项目将达 200 个以上，投资总额达

到 3000 亿元以上。到 2015 年，全省旅游年总收入将达 3000 亿

元以上，占全省 GDP 的比重力争达到 12%以上。 
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    安徽省旅游局局长胡学凡预计，今年安徽省旅游总收入将会

突破一千亿元，接待入境游客达到 175 万人次，接待国内游客达

到 1.4 亿人次。据此计算，未来五年，安徽省旅游业产值将增加

两倍。 

    事实上，按照安徽旅游业“十一五”的增速，五年增两倍并

不是难事。安徽省旅游局提供的数据显示，“十一五”以来，安

徽省旅游接待总人数年均增长 31.5%，旅游总收入年均增长

34.2%，增长幅度位居中部第一。 

    安徽省丰富的旅游资源也为“十二五”期间增长奠定基础。

截至目前，安徽省旅游景区(点)达到 500 余家，其中，4A 以上

旅游景区达到 87 家；星级饭店总量达到 456 家，其中，五星级

饭店 10 家，四星级饭店 81 家；旅行社 890 家，星级农家乐 583

个；旅游在建项目 668 个，总投资达到 1369.6 亿元。 

    据悉，旅游业已经被确定为安徽省“十二五”期间的八大重

点产业之一。除了旅游“十二五”规划外，安徽省的一些地区也

将出台规划促进旅游业发展，包括合肥经济圈旅游发展总体规

划、皖北旅游发展总体规划和皖南国际旅游文化示范区旅游发展

总体规划等。 

    “两山一湖”将成安徽着力打造的黄金旅游线，它是以黄山、

九华山和太平湖 3个旅游景区为重点，包括黄山市和池州市等部

分地区的旅游经济区。(上海证券报) 

圣诞元旦国内旅游价格最高涨两成   

    新华社：据携程旅行网团队游、自由行报价显示，圣诞、元

旦热门线路价格有两成左右的涨幅，元旦前一两天出发价格最

高，但其他大部分日期价格没有明显上涨，错峰出行依然实惠。

海南三亚和东北亚布力等地双节将迎来旅游高峰。 

   海南三亚在冬天一直是旅游旺季，是很多游客出行的首选，

目前 12 月份和 2011 年 1 月份出发的自由行价格还没有大幅上

涨，提前预订很有利。比如，上海出发圣诞、元旦游，三亚 5

日自由行起价约 2000 元，选择五星豪华酒店的 5 日自由行，起

价约 3000 元，与平日价格持平，圣诞节价格基本没有上涨。12

月 30 日和 31 日出发价格上涨两成，节后迅速回落。 

   圣诞、元旦开始，东北亚布力等地滑雪游将迎来第一个高峰，

旅游价格上涨明显。比如携程哈尔滨＋亚布力滑雪 4 日团队游上

涨两成最高 3100 元，圣诞节当天出发报价最低，只需 2400 元，

但也比前段时间的报价涨了两三百元。自由行则从 1000 多元涨
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到 2000 多元。 

   此外，其他国内线路由于处于冬季淡季，圣诞、元旦价格实

惠，也是很好的选择。比如昆大丽 6 日经济团队游 2000 元，价

格没有上涨；丽江自由行元旦出发 4320 元起，1 月份最低只需

3600 元，包括赠送第三晚住宿、丽江免费用车服务礼包。九寨

沟团队游 3700 元左右，西安豪华团 2200 元，都可入住五星酒店

而且全程无购物。（东方早报）  

旅游业综合改革试点工作启动 

国家旅游局：旅游业综合改革试点工作正式启动，成都、

秦皇岛、舟山、张家界成为首批试点城市。国家旅游局表示，

将把综合改革试点工作纳入“十二五”规划和明年的重点工作。 

国家旅游局局长邵琪伟表示，开展旅游综合改革试点是《国

务院关于加快发展旅游业的意见》中提出的重要任务，也是启动

新时期全国旅游改革工作的重要内容。邵琪伟指出，推动旅游综

合改革要坚持五个指导原则：一是坚持以改革促进科学发展，二

是坚持以市场化为导向，三是坚持以体制机制的建立健全和创新

为重点，四是坚持与国家总体战略相结合，五是坚持以开放促改

革。 

     邵琪伟强调，开展旅游综合改革试点工作要在五个领域先行

先试：一是在与一二三产业融合发展上先行先试，二是在推动旅

游业建成现代服务业上先行先试，三是在体制机制改革创新上先

行先试，四是在建设生态文明、实现旅游业可持续发展上先行先

试，五是在落实 41 号文件上先行先试。 

     此外，国家旅游局副局长杜一力还表示，试点城市和省级政

府、国家旅游局都要明确领导机构和工作机制，明确任务落实责

任；及时把旅游城市综合试点改革方案纳入所在城市和省级政府

“十二五”规划和 2011 年工作计划；各试点城市要有组织、有计

划稳步推进改革工作，力争明年取得阶段性进展，国家旅游局将

把综合改革试点工作纳入“十二五”规划和明年的重点工作，以本

次会议精神为主要思路，在深入调研的基础上提出《支持地方政

府开展旅游业综合改革试点工作的意见》。（上海证券报） 

开发商“屯兵”旅游地产，同质化下乍现价格战  

旅游地产，成为开发商越来越频繁提及的概念，甚至有超过

商业地产的势头。日前，保利地产在短短两个月时间，签下 3

个耗资过 100 亿的休闲度假型综合体项目。恒大地产则明确表

http://www.cnstock.com/
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示，旗下 20%的投资用于旅游地产。加上原先在旅游地产方面

已有所涉足的雅居乐、碧桂园等等，希望在休闲度假这个概念上

做文章的开发商越来越多。 

  以“旅游”的名义做地产 

  凡是打着“旅游地产”概念的项目，往往都有惊人的规模。  

日前，保利(东莞)投资有限公司分别与东莞樟木头镇政府、樟木

头林场签订相关协议。根据协议，保利集团将在 6 年时间内投资

100 亿元，在樟木头的宝山生态开发区建设一个占地面积达 26.6

平方公里的东莞保利生态城项目。消息称，该项目将涵盖五星级

酒店 4 家、生态度假山庄 9 个、主题酒店 4 家、主题公园 3 个、

生态体育公园 3 座、低碳生态建筑示范群 15 座。项目建成后相

当于再造一个樟木头镇城区，并有望每年给东莞吸引游客 600

万~800 万人次。在此之前的 10 月，保利地产先后与四川省德阳

市和成都市签订了合作项目，两个项目的投资均超过 100 亿，也

都包含酒店、会议、商场等集群，主打休闲度假概念。 

  另一家在近期大谈“旅游地产”的开发商是恒大地产。该集团

董事局主席许家印曾经透露，公司旗下 20%的投资是在旅游地

产上，一般以恒大金碧天下系列为主，包括多元化住宅产品和多

功能的项目配套，集旅游、度假、商务、居住于一体的大型综合

体项目。据悉，恒大地产已在广东清远、武汉鄂州、重庆、成都

彭山、天津蓟县、南京、昆明等地推出其旅游地产的代表作品。 

  不过，虽然保利、恒大等宣称这一新投入方向是旅游地产，

但从其定位来看，依然和最典型的华侨城模式存在较大差别。客

观来看，在旅游地产的定义上，目前仍然存在一定的分歧，如何

界定旅游地产依然没有统一标准，大部分认为华侨城模式才是旅

游地产，而其余大部分城市郊区的大盘项目，顶多只能称作是休

闲度假型产品。 

  保利地产有关负责人表示，集团旗下的旅游地产项目，将有

别于华侨城模式，但其中也会出现一些具备旅游特质的元素。恒

大地产则表示，旅游项目配套一般包括五星级酒店，会议中心、

健康中心、娱乐中心、饮食中心、商业中心、运动中心、养身中

心、恒大剧场、网球中心等九大中心，水世界、乐世界，及室内

滑雪场和溜冰场。 

  有业内人士称，这种模式并不新鲜，主要以旅游的名义来做

地产，而早在好多年前，碧桂园、雅居乐等就已经在广州周边的

郊区大盘注入了一些休闲度假的元素。 
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  不过雅居乐地产表示，并不认为公司从事的是旅游地产，顶

多只能称作休闲度假项目。该人士也表示，市区的可开发项目越

来越少，未来往郊区和大城市的卫星城去扩张已经成为必然的趋

势，这将意味着越来越多原先仅在市区范围经营住宅开发的企业

都会走郊区大盘开发之路。 

  同质化下的巨头角逐 

  出于地段优势，加上体量一般较小，大城市市区楼盘往往都

不会面临较大的竞争压力，但到了郊区的超级大盘上，情况就完

全不同，对开发商的经营能力考验更加明显。 

  事实上，开发商在大盘上的较量，早已经在广州周边燃起。

以广州北部清远边境为例，山清水秀的自然环境，使得当地坐落

了碧桂园假日半岛、美林湖、狮子湖、万科北部、合景天湖峰境

等动辄数平方公里的超级大盘，而每个楼盘都有诸如五星级酒

店、温泉、高尔夫等配套性资源。因此，为了能够胜出，开发商

都必须使出各自的招数来赢得市场。 

  日前，万科的北部万科城以 3000 多元/平方米的起价打破该

区域的宁静，因为该定价较周边的楼盘低了近一半。尽管万科推

出的产品类型为洋房，而周边项目多为别墅，但万科的低价搅局，

依然引起了较大反响。 

  与万科相反的是狮子湖，定价高达 2 万元/平方米。这个由

山东颐杰鸿泰集团投资 60 多亿元的项目主打高端市场，8 平方

公里的项目上，有高尔夫球场、国际会所等，销售项目也以高端

别墅为主。 

  保利地产上述负责人称，开发旅游地产的成败取决于项目定

位、成本控制等多个因素，能不能赚钱，还看各自的本事，而保

利极有可能做高端产品，做一些别墅类的产品，这样可以避免与

大多数项目同质化。同时，在项目选择上，尽量在大城市的卫星

城，以及高速路网能够覆盖的区域，以确保吸引大城市的消费人

群。 

  恒大地产也表示，旅游地产项目一般位于距离超大城市中心

区 30~40 公里、高速公路出口附近，坐落于自然、优美的大型

山水环境之中，具有得天独厚的景观资源。（第一财经日报） 

  

2. 区域数据跟踪 

福州     

2010 年 1~10 月，福州共接待旅游人数 851.47 万人次，比
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增 12.21%；旅游总收入 191.3 亿元，比增 19.22%。 

福州滨江滨海、生态、温泉等独有的旅游资源和三坊七巷、

船政文化、昙石山、寿山石等闽都文化旅游品牌都十分吸引外地

游客。为了加快推进旅游资源整合开发，市政府正在编制完善福

州旅游发展规划，加快推进桂湖国际旅游度假中心、琅岐岛国际

旅游度假区等一批上规模、上档次的旅游度假项目尽快动工兴

建，争取年内实现创建“中国温泉之都”的目标。（新华网） 

湖南 

    2009 年，湖南省接待入境旅游者 130.87 万人次、国内旅游

者 15934.16 万人次，同比分别增长 17.87%、25.28%；实现旅游

总收入 1099.47 亿元，同比增长 29.08%。其中，长沙市实现旅

游总收入 354.9 亿元，入境旅游人数和收入居中部六省省会城市

之首。  

截至目前，湖南省共有旅游星级饭店 567 家，其中五星级饭

店 14 家、四星级饭店 51 家。有旅行社 615 家。有等级旅游区

(点)143 家，其中 5A 级旅游区(点)2 家、4A 级景区 41 家。有“中

国优秀旅游城市”13 个。有 7 家旅行社、9 家星级饭店、3 家旅

游区(点)年营业收入或门票收入过亿元。（新华网） 

 

3. 一周公司动态 

大连圣亚(600593) 

股东辽宁迈克出售公司股份 92 万股，占公司总股本的

1.00% 。经本次减持后，辽宁迈克尚持有本公司股份 856 万股，

占公司总股本的 9.30%，全部为无限售条件流通股。 

北京旅游(000802) 

证监会发审委取消审核公司非公开发行事宜，目前公司正在

等待监管部门进一步通知。根据相关规定，公司股票将于 2010

年 12 月 6 日开市起复牌。 

全聚德（002186） 

出资 1.4 亿元开发西北市场：近日，公司与新疆君邦投资签

订协议，受让君邦投资所拥有的新疆全聚德 85%股权。以评估

值为参考，全聚德应向君邦投资支付的股权转让款为 13838 万

元。君邦投资原本拥有新疆全聚德 100%股权，是“全聚德”品

牌新疆地区的加盟商，有两家“全聚德”品牌加盟店。君邦投资

作为品牌加盟商，其鸭坯等原材料从全聚德统一采购。截至今年
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2010 年 10 月，新疆全聚德实现利润总额为 285.73 万元，净利润

为 214.3 万元。 

全聚德称，中央高度重视新疆地区发展，该地区发展前景非

常广阔。公司将依托新疆全聚德，抓住这一良机，以新疆全聚德

作为区域公司积极开发西北市场。（每日经济新闻） 

 

4. 市场与行业指数对比 

图 1：子行业指数与沪深 300 走势一年比较 
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资料来源：Wind 资讯，东吴证券研究所 
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图 2：子行业指数与沪深 300 走势一周比较 
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资料来源：Wind 资讯，东吴证券研究所 

 

 

5. 一周资金流向 

餐饮旅游行业本周资金净流出 6,905.54 万元，成交额为

613,579.64 万元，金额流入率为-1.13%，资金流向占比为-0.17%。 

 

5.1. 餐饮类 

表 1：餐饮类（申万）个股一周资金流向 

证券代码 证券简称 
周涨跌幅 净流入资金 金额流入率 净流入量 连红天

数 % 万元 % 手 

000721.SZ 西安饮食 7.88 734.16 2.64 6162.2 2 

002306.SZ 湘鄂情 -1.12 -88.72 -0.55 -397.98 -3 

002186.SZ 全聚德 -2.28 -1602.83 -7.71 -4535.5 -13 

600721.SH ST 百花 -5.15 -810.59 -17.02 -5932.55 1 

资料来源：Wind 资讯，东吴证券研究所 
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5.2. 景点类 

表 2：景点类（申万）个股一周资金流向 

证券代码 证券简称 
周涨跌幅 净流入资金 金额流入率 净流入量 

连红天数 
% 万元 % 手 

002033.SZ 丽江旅游 6.90 -404.56 -3.36 -1321.05 1 

000978.SZ 桂林旅游 5.35 -711.68 -1.41 -5613.13 1 

600054.SH 黄山旅游 2.08 -2955.08 -5.95 -16020.35 1 

000613.SZ ST 东海 A 2.01 410.23 5.62 7327.3 2 

600593.SH 大连圣亚 -5.12 1.47 0.03 5.66 -1 

000888.SZ 峨眉山 A -5.67 -1437.18 -11.60 -7876.77 -6 

000430.SZ *ST 张股 -6.07 -588.58 -8.56 -6970.06 1 

资料来源：Wind 资讯，东吴证券研究所 

 

5.3. 酒店类 

表 3：酒店类（申万）个股一周资金流向 

证券代码 证券简称 
周涨跌幅 净流入资金 金额流入率 净流入量 连红天

数 % 万元 % 手 

000428.SZ 华天酒店 3.10 978.88 6.34 10982.43 1 

601007.SH 金陵饭店 1.14 1014.28 3.00 9758.63 -1 

000524.SZ 东方宾馆 -0.36 -268.41 -1.28 -2568.59 -1 

600754.SH 锦江股份 -2.52 -985.66 -5.86 -4065.28 -2 

000007.SZ ST 零七 -2.99 -726.20 -11.54 -8693.96 -3 

000033.SZ 新都酒店 -3.02 -846.41 -10.61 -14586.9 -3 

资料来源：Wind 资讯，东吴证券研究所 

 

5.4. 旅游综合类 

表 4：旅游综合类（申万）个股一周资金流向 

证券代码 证券简称 
周涨跌幅 净流入资金 金额流入率 净流入量 

连红天数 
% 万元 % 手 

601888.SH 中国国旅 10.47 6813.79 6.80 19922.34 1 

000610.SZ 西安旅游 9.54 1700.24 5.48 15170.28 2 

600138.SH 中青旅 1.57 -1846.54 -3.64 -12795.81 1 

002159.SZ 三特索道 1.50 -35.26 -0.59 -252.51 -2 

600258.SH 首旅股份 0.87 313.28 0.98 1179.73 1 

600749.SH 西藏旅游 0.54 -287.70 -1.72 -2109.89 -2 

600358.SH 国旅联合 -1.03 -110.65 -0.58 -2249.76 1 

000802.SZ 北京旅游 -1.71 -584.96 -4.64 -4431.37 2 

600555.SH 九龙山 -3.62 -1439.27 -10.62 -28234.72 -3 

600209.SH *ST 罗顿 -5.58 -3141.60 -14.00 -49770.01 -2 

资料来源：Wind 资讯，东吴证券研究所 
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6. 投资思路和重点推荐 

    在扩大内需和消费升级的背景下，餐饮旅游行业受益于居民

收入的快速增长，以及密集出台的旅游行业和文化产业政策，行

业景气向上趋势明确。建议关注成长性良好、经营模式独特的宋

城股份（300144）。尽管宋城股份上市首日表现算不上“出众”，

但龙虎榜显示该股票主要买入席位中机构“扎堆”，得到三家机构

同时“入驻”。其中排名首位的机构单个席位买入金额近 7000 万

元，三机构合计买入金额达到 1.19 亿元，占到该股当日总成交

的 6.7%。尽管该股首日涨幅仅为 21.68%，但当日换手率却高达

83.41%，在该日上市三只新股中最高。 

另外，*ST 张股（000430）将成为旅游业综合改革试点中首

批受益的上市公司，建议关注改革细则出台后对公司业绩的提

升。 
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