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核心观点： 

 棉糖期价高位振荡 

 主要原粮价格企稳 

 养殖、饲料行业仍值得关注 

投资要点： 

[Table_Summary] 
 上周农业板块继续下挫 

上周（12 月 6 日－12 月 10 日），农林牧渔行业指数（申万分类）下跌 4.1％，

表现落后于大盘，同期上证指数下跌 0.1％、深证成指、沪深 300 分别上

涨 0.4％、0.2％。 

 

 棉糖期价高位振荡 

上周国内棉花期价先抑后扬，国外棉花走强对内盘有支撑，本周主力合约 1105

收于 26825 元/吨，周度上涨 170 元；国外棉花受棉花供给紧张及 USDA 利多

供求报告支撑，连续两周反弹，周度涨幅 3.5％。上周白糖价格下跌 37 元，

收于 6413 元/吨。在国家不惜以行政干预方式稳定物价的决心令贸易商非常恐

慌，扭转了原来的囤货、挺价心理，但由于甘蔗收购价上涨、人工成本上升等

因素令价格难有大幅下跌。近期现货市场仍在 6800 元附近振荡。 

 

 主要原粮价格企稳 

上周大连黄玉米期货主力合约 1109 报价收于 2312 元/吨，小幅上涨 32 元/吨；

尽管国家出台严厉政策，但农民惜售心理仍严重，深加工企业利润较好、需求

旺盛对市场有支撑。东北降雪导致玉米运输出现困难给力玉米期价。CBOT大

豆期货主力合约报价收于 1273 美分/蒲，下跌 2％，受中国严厉调控食用油价

格措施影响，国内油厂已有退货现象发生，上周五农业部大豆供求报告偏中性

对市场不利。大连豆油期货主力合约 1109 报价收于 9810 元/吨，本周双边波

动，收盘基本与上周持平。国家严控食用油涨价对市场不利。 

 番茄酱价格趋势性上涨 

在全球减产及预计下一年度中国番茄种植面积可能下降的影响下，番茄酱

进一步回升，目前我国番茄酱对外出口报价为 850－900 美元/吨，比今年

最低点已上涨了 40％。预计番茄仍将进一步上涨，中粮屯河与新中基出现

趋势性投资机会。 

建议投资者关注：新希望（000876）、海大集团（002311）、大北农（002385）、

雏鹰农牧（002477）、正邦科技（002157）、新五丰（600975）、中粮屯河

（600737）、新中基（000972）。 
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1. 上周农业板块继续下跌 

 

 上周（12 月 6 日－12 月 10 日），农林牧渔行业指数（申万分类）下跌 4.1％，

表现落后于大盘，同期上证指数下跌 0.1％、深证成指、沪深 300 分别上涨

0.4％、0.2％。 

 在农林牧渔细分行业中，畜禽加工上涨 2.4％，表现好于行业指数；其次果蔬

生产板块上涨 1.3％，而林业下跌 6.7％，表现差于行业指数。 

图 1：本周各行业涨跌幅对比情况 

  

数据来源：WIND，渤海证券研究所 

图 2：本周农业子行业涨跌幅对比情况 

 
数据来源：WIND，渤海证券研究所 
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表 1：农业及子行业与大盘相对走势情况（％） 

2010-12-10 1 周 1 个月 3 个月 6 个月 1 年 

沪深 300 0.2  -10.3  8.0  13.7  -11.0  

农林牧渔(申万) -4.1  -14.6  9.0  24.3  18.5  

种子生产(申万) -3.9  -10.6  6.6  32.0  61.4  

果蔬生产(申万) 1.3  -6.2  6.0  20.4  -8.4  

其他种植业(申万) -0.9  -19.5  -0.3  8.0  -9.3  

海洋捕捞(申万) -3.0  -15.8  2.7  16.6  2.9  

水产养殖(申万) -3.2  -15.0  5.3  42.2  62.9  

林业Ⅲ(申万) -6.7  -17.9  9.3  27.8  35.0  

饲料Ⅲ(申万) -4.7  -14.6  -2.9  4.4  -1.2  

果蔬加工(申万) -6.1  -23.2  -3.6  7.8  0.3  

粮油加工(申万) -2.3  -11.1  32.5  37.7  14.5  

畜禽加工(申万) 2.4  -8.9  2.3  8.4  -18.5  

农业综合Ⅲ(申万) -6.1  -11.8  22.4  31.9  18.0  

数据来源：WIND，渤海证券研究所 

图 3：农业与大盘估值水平情况  

 

数据来源：WIND，渤海证券研究所 
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图 4：农业相对大盘 PE 情况  

 

数据来源：WIND，渤海证券研究所 

2. 上周行业内重大事项 

 

国家控制通胀再出重拳 

12 月 10 日，温家宝总理签署国务院第 585 号令,决定公布实施修改后的《价格违

法行为行政处罚规定》。修订后的规定细化了对多种价格违法行为的认定,加大了对

有关操纵市场价格,造成商品价格较大幅度上涨等违法行为的处罚力度。  

同原有规定相比,新规定修改和增添条款总数达 11 条。 

新规定加大了对经营者串通涨价,造成商品价格较大幅度上涨的处罚力度;增加了

对行业协会等机构操纵市场价格行为的处罚规定;明确了推动商品价格过快、过高

上涨的一些行为将受处罚;增加了对经营者诱骗消费者或其他经营者行为的处罚条

款;增加了对有关信息发布单位散布虚假涨价行为的处罚规定。。 

农业部种业政策出台前夕忙调研 

12 月 13 日，农业部公开征求《农作物种子生产经营许可管理办法》（征求意见稿）

意见的通知。以加强农作物种子生产、经营许可管理，规范农作物种子生产、经营

秩序。 

12 月 8 日农业部关于做好 2010 年农技推广与体系建设（种子工程）项目总结和

支出决算工作的通知。 

12 月 2 日，农业部公布关于征求《种子工程建设规划（2011-2015 年）》（征求意

见稿）意见的函。 
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东北农业扶持政策出台 补贴补偿“更到位” 

12 月 3 日，期待多时的东北农业扶持政策正式出台，国务院办公厅转发发展改革

委、农业部《关于加快转变东北地区农业发展方式、建设现代农业指导意见的通知》，

明确指出，东北地区建设成为维护国家粮食安全的战略基地、全国重要的畜禽水产

品生产加工基地和农业现代化示范区。到 2015 年，东北地区粮食综合生产能力稳

定在 1 亿吨以上。 

转基因主粮生产准入门槛抬高至 1 亿元 

从农业部获悉，经过重新修订后的《农作物种子生產经营许可证管理办法》(以下

简称《办法》)将于年底对外公开。值得关注的是，新《办法》中明确规定，“申请

转基因水稻、玉米、小麦种子生产的，注册资本不少于 1 亿元，其中固定资产不

少于 5000 万元”。 

中国 2010 年全国粮食总产量为 54,641 万吨 

中国国家统计局 3 日公布，2010 年全国粮食总产量为 54,641 万吨，比上年增产

2.9％；其中秋粮比上年增加 1,801 万吨，初步统计达 39,199 万吨。2010 年全年

粮食播种面积达到 109,872 千公顷，比 2009 年增加 886 千公顷，特别是高产作物

玉米播种面积扩大了 1,300 多千公顷，因面积扩大增产粮食 441 万吨。 

3. 投资机会 

农业行业板块：国家近期出台严厉政策打压物价，农产品价格近期将呈振荡走弱

的可能性较大，这将影响市场对农业板块的投资热情。由于农产品供求基本面的

偏紧格局，粮食安全问题比将处于以往更加显著的地位，未来国家将对农业出台

更多、扶持力度更大的政策措施，例如期待已久的“种业新政”、水利建设规划等。

政策的扶持及农产品供求基本面的紧俏将对农业板块提供强有力的支撑。因此短

期的回调并不会改变我们对农业板块的信心，我们仍认为农业板块在春节前会有

一波行情。因此短期给予中性评级，中期仍给予买入评级。 

猪肉产业链：在国家打压物价政策及部分地区出现疫情的情况下，近期猪肉价格有所

下跌，但养殖户养殖利润仍维持在 250－300 元/头左右，饲料需求旺盛，整个猪肉产

业链景气度仍处于较好状态。随着元旦、春节的临近，在国内肉类消费需求季节性上

涨的支撑下，猪肉价格仍将处于高位，积极关注猪肉产业链相关个股。积极关注猪肉

产业链相关个股：新希望（000876）、海大集团（002311）、大北农（002385）、

雏鹰农牧（002477）、正邦科技（002157）、新五丰（600975）。 

番茄酱：10 月份世界番茄加工理事会预测数据显示，环比 9 月份又进一步下调了

全球及主产国产量。预计 10/11 年度全球番茄产量将同比下降 13％，中国减产近

30％。在全球减产及预计下一年度中国番茄种植面积可能下降的影响下，番茄酱

进一步回升，目前我国番茄酱对外出口报价为 850－900 美元/吨，比今年最低点
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已上涨了 40％。预计番茄仍将进一步上涨，中粮屯河与新中基出现趋势性投资机

会。 

表 2：农产品主题投资标的 

品种 主题投资标的 原因 

玉米 登海种业、敦煌种业 主营玉米种子热销 

小麦 敦煌种业 销售优麦种子 

棉花 新赛股份、新农开发 国内棉花供求偏紧 

稻谷 隆平高科、金键米业 经营水稻种子或米业加工 

白糖 贵糖股份、中粮屯河 经营蔗糖或甜菜糖 

猪肉 正邦科技、新五丰 养殖 

饲料 新希望、海大集团 经营猪饲料 

番茄酱 新中基、中粮屯河 番茄酱行业双寡头 

数据来源：渤海证券研究所 
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渤海证券股票投资评级说明 

1、买    入：未来 12 个月内股价超越大盘 15%以上； 

2、中    性：未来 12 个月内股价相对大盘波动在-15%～15%之间；  

3、卖    出：未来 12 个月内股价落后大盘 15%以上。 

 

 

 

 

 

 

渤海证券行业投资评级说明 

1、 买入：行业股票指数超越大盘； 

2、 中性：行业股票指数基本与大盘持平； 

3、 卖出：行业股票指数明显弱于大盘。 
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