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事件： 

近日国务院批准设立山西省为国家资源型经济转型综合配套改革试

验区，山西成为继浦东新区、天津滨海新区、深圳市、武汉城市圈、湖

南长株潭城市群、重庆市和成都市以及沈阳经济区后第九个综合配套改

革试验区。 

点评： 

 同是改革试验区，又有自己特性。山西省国家资源型经济转型综合配

套改革试验区，是目前批准的唯一一家在全省这么大的范围中开展的综合

配套改革，在全省域、全方位、系统性的进行资源型经济转型综合配套改

革试验；其他试验区都是一个区域围绕一个主题，而山西省的试点是在全

省这个省域里，紧紧围绕着产业的优化升级、战略性新兴产业的发展，整

个产业结构的调整和资源型经济转型，在这方面进行的一个全面的重大探

索。 

 山西煤炭产业迎来新的发展机遇。近几年来国家对促进山西资源型经

济转型已经推出了三个大的政策：一是国务院在 2006 年确定山西为煤炭工

业可持续发展政策措施试点省；二是国家把山西确定为全国的循环经济试

点省；三是国家把山西作为生态建设试点省。同时山西也在全国率先进行

了大规模的小煤矿资源整合，为全国的资源整合积累了宝贵的经验，通过

这一系列的改革，山西省的煤矿企业极大了提升了竞争力，一批亿吨级及

千万吨级煤矿企业成为供给的主要力量，山西获批改革试验区后，山西更

会得到相应的政策支持，围绕着产业优化升级，煤炭企业必然会得到更多

政策支持，煤炭行业从传统的开采业向更绿色、更环保转变。 

 非煤产业提供想象空间。山西传统产业煤炭、焦炭、电力、冶金四大

行业占山西工业比重 85%以上，本次试验区获批相关产业协调发展，产业

优化升级给省属企业提供了发展机遇，山西省属企业大部分都是以煤为主，

且煤炭企业集团实力强劲，今年山西省也在推进省属企业的整合，阳煤集

团托管太化集团，天脊化工划归潞安集团，我们看到了煤炭企业非煤产业

的迅速发展，单纯的煤炭企业正在向综合的能源集团转变，此次试验区获

批我们认为山西非煤产业将得到迅速发展。 

 关注山西板块，关注煤炭。山西地处中部，辐射西部，我们认为山西

转型成功可以为中西部提供一个发展的样板， 十二五期间山西将得到更多

政策支持，我们建议投资者关注山西板块，煤炭的可持续发展也是煤炭企

业最大的竞争力，因此我们建议投资者关注山西煤炭，关注煤炭上市公司。
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投资评级的说明： 
 

——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 15%以上 

增持：  相对强于市场表现 5%～15%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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