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行业跟踪 
受益政策刺激 关注短期反弹 

机械军工 

一、机械行业一周走势回顾 

本周机械设备（申万）板块总体表现强于沪深 300，各子行业板块

表现不一，金属制品行业、专用设备板块大幅跑赢大盘，而仪器仪表、

普通机械、电器设备板块落后于大盘，其中金属制品行业在中集集团的

持续走强的拉动下良好表现。普通机械各子行业中，机床板块一改几周

以来的低迷态势，不仅跑赢了大盘，而且在普通机械板块中是表现最好

的，然而我们并不认为这是机床行业转折的表现。本周机床板块的上涨

中，秦川发展和华东数控是领涨龙头。在普通机械板块中，机械基础件

板块也跑赢大盘，而制冷空调设备表现最差。在专用设备板块中，矿采

冶金设备、重型机械、建筑机械板块表现良好，并且跑赢大盘，而印刷

包装设备、其他专用设备和纺织机械落后于大盘。 

在估值方面，截止 12 月 6 日，机械行业的整体 PE（2010E，整体

法）为 32.8 倍，整体 PB 为 4.99 倍（2010 年三季度，整体法）。本周机

械行业整体表现好于大盘，但是各子行业涨跌不一，甚至是各子行业内

部的表现也不同，显示出本周机械行业的上涨仍是受偶发性因素的影

响。本周对于机械行业而言比较重要的有高铁概念的刺激、业绩超预期、

重组因素等，因此与之相关的个股都有比较好的表现。对于机械行业未

来短期走势，我们判断可能展开反弹，然而对反弹力度和时间我们持谨

慎态度。建议下周关注受下游受通胀影响较小的板块及本周调整幅度较

大的板块，如空调制冷设备板块；高端装备制造业，比如高铁受益个股

仍有很大可能性延续上周的强势。同时继续关注有高送配预期的个股。

二、行业及公司动态跟踪 

1、高端装备“十二五”规划将出台 

2、首个水资源战略规划出炉：节水与 GDP 直接挂钩 

3、我国高铁未来五年每年将投资 7000 亿元 

4、一周上市公司重要动态回顾 
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一、机械行业一周走势回顾 

2010 年 12 月 6 日至 2010 年 12 月 10 日期间，机械设备（申万）板块总

体表现强于沪深 300（见图表 1），各子行业板块表现不一，金属制品行业、

专用设备板块大幅跑赢大盘，而仪器仪表、普通机械、电器设备板块落后于

大盘，其中金属制品行业的良好表现主要和中集集团的持续走强相关，中集

集团由于集装箱业务超预期，未来仍可能保持强势。普通机械各子行业中，

机床板块一改几周以来的低迷态势，不仅跑赢了大盘，而且在普通机械板块

中是表现最好的，然而我们并不认为这是机床行业转折的表现。本周机床板

块的上涨中，秦川发展和华东数控是领涨龙头。秦川发展的上涨很可能与重

组预期相关，2010 年 9 月 16 日秦川发展公告未来 3 个月内不存在重大资产

重组，而目前三个月时间马上过去，重组预期再次变得强烈。华东数控则受

益于本周高铁建设消息的刺激。在普通机械板块中，机械基础件板块也跑赢

大盘，而制冷空调设备表现最差。在专用设备板块中，矿采冶金设备、重型

机械、建筑机械板块表现良好，并且跑赢大盘，而印刷包装设备、其他专用

设备和纺织机械落后于大盘。 

 

图表 1：机械设备行业一周走势 图表 2：机械设备二级子行业一周表现 

数据来源：WIND 国联证券研究所 数据来源：WIND 国联证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

图表 3：普通机械各子行业一周表现 图表 4：专用设备各子行业一周表现 
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数据来源：WIND 国联证券研究所 数据来源：WIND 国联证券研究所 

 

在估值方面，截止 12 月 6 日，机械行业的整体 PE（2010E，整体法）为

32.8 倍，整体 PB 为 4.99 倍（2010 年三季度，整体法）。本周机械行业整体

表现好于大盘，但是各子行业涨跌不一，甚至是各子行业内部的表现也不同，

显示出本周机械行业的上涨受到偶发性因素的影响，因此行业内表现不一。

本周对于机械行业而言比较重要的有高铁概念的刺激、业绩超预期（年报超

预期及订单超预期等）、重组因素等，因此与之相关的个股都有比较好的表现。

从本周涨幅前十的股票来看，绝大部分为满足这些情况的个股。对于机械行

业下一周及十二月份的走势，我们判断短期内可能展开反弹，然而在反弹的

力度和时间方面我们持谨慎态度。我们认为机械行业下周的表现取决于几个

因素，第一，12 月 10 日，央行提准备金率，12 月 11 日，统计局公布 11 月

份 CPI 上涨 5.1%，对于这两个消息，市场会有怎么样的解读；第二，中央经

济工作会议将在 12 月 12 日结束，会议的基调会对市场的走势有较大的影响；

第三，有关高端装备“十二五”规划消息对机械行业的影响。我们认为下周

机械板块继续分化的可能性较大，受到高端装备“十二五”规划消息影响的

板块表现将相对较好，而其他则将受到大盘走势的影响。建议下周关注受下

游受通胀影响较小的板块以及本周调整幅度较大的板块，如空调制冷设备板

块；以及高端装备制造业，比如高铁受益个股仍有很大可能性延续上周的强

势。同时继续关注有高送配预期的个股。 

 

 

 

 

 

 

 

图表 5： 机械行业估值比较 
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数据来源：WIND 国联证券研究所 

 

图表 6：普通机械各子行业估值比较 图表 7：专用设备各子行业估值比较 
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数据来源：WIND 国联证券研究所 数据来源：WIND 国联证券研究所 

 

图表 8： 机械行业一周涨跌幅前十大股票（不含电气设备） 

一周涨幅前十 一周跌幅前十 

证券代码 证券简称 所属申万行业 
区间涨跌

幅（%）
证券代码 证券简称 所属申万行业 

区间涨

跌幅（%）

002006.SZ 精功科技 建筑机械 24.12 600848.SH 自仪股份 仪器仪表Ⅲ -10.72 

000680.SZ 山推股份 建筑机械 15.56 002509.SZ 天广消防 其它专用机械 -9.22 

000039.SZ 中集集团 金属制品Ⅲ 12.47 600346.SH 大橡塑 其它专用机械 -8.04 

002353.SZ 杰瑞股份 冶金矿采设备 11.88 600178.SH 东安动力 内燃机 -7.79 

601002.SH 晋亿实业 机械基础件 9.97 000530.SZ 大冷股份 制冷空调设备 -7.45 

000837.SZ 秦川发展 机床工具 9.72 600843.SH 上工申贝 纺织服装设备 -7.44 

300090.SZ 盛运股份 其它普通机械 9.60 600302.SH 标准股份 纺织服装设备 -7.13 

600071.SH 凤凰光学 仪器仪表Ⅲ 9.33 002384.SZ 东山精密 机械基础件 -6.88 

000666.SZ 经纬纺机 纺织服装设备 8.36 002510.SZ 天汽模 其它普通机械 -6.72 

600815.SH 厦工股份 建筑机械 8.16 000617.SZ 石油济柴 冶金矿采设备 -6.05  
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数据来源：WIND 国联证券研究所 

 

二、行业及公司动态跟踪 

1、高端装备“十二五”规划将出台 

综合媒体 12 月 11 日报道，高端装备“十二五”规划正在积极制定中，有

望在 2011 年一季度出台。而整个装备制造业的“十二五”规划出台的时间则将

暂时“让路”，在高端装备“十二五”规划后再公布。 

据参与起草高端装备“十二五”规划的权威人士透露，高端装备“十二五”

规划主要分为五个部分：航空、航天、高速铁路、海洋工程、智能装备。围

绕新兴战略产业发展目标，在高端装备业方面加强创新、提升产业集中度，

打造、培育行业的龙头企业，并加强产业集聚地的建设。 

根据国务院之前下发的《关于加快培育和发展战略性新兴产业的决定》，

节能环保、新一代信息技术、生物、高端装备制造、新能源、新材料、新能

源汽车产业成为七大战略性新兴产业。而在高端装备制造这一分支产业中，

航空装备产业被列为首位，其次分别是高速铁路、海洋工程、智智能装备。 

据了解，航空、航天方面的上市公司有航空动力、中国卫星等；高速铁

路方面有中国南车、中国北车等；海洋工程方面有中海油服、海油工程等；

智能装备方面有远望谷、合康变频等。 

点评：高端装备“十二五”规划先与整个装备制造业“十二五”规划出

台，重点发展高端装备，高端制造业主要划分为航空、航天、高速铁路、海

洋工程、智能装备等五个方面，其中航空装备产业被列为首位，规划推出将

直接利好相关产业，可重点关注航空动力、中国卫星、中国南车、中海油服、

远望谷以及合康变频等相关上市公司。 

 

2、首个水资源战略规划出炉：节水与GDP直接挂钩 

事件：中国属于水资源相对紧张的国家，如何合理用水，是节能减排的

重要组成部分。 

国内首个《全国水资源综合规划》(下称《规划》)出炉。国务院近日批

复国内第一个国家水资源战略规划，提出到 2020 年，万元国内生产总值(GDP)

用水量较 2008 年降低 50%左右，然后在此基础上到 2030 年再降 40%的中长

期目标。 

新规划同时提出要逐步建立水权制度，运用市场机制优化配置水资源；
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完善水资源论证、取水许可和水资源有偿使用制度，积极推进水价改革。还

将加快南水北调东、中线一期工程及配套工程建设，适时开展南水北调西线

工程前期工作，逐步构建全国水资源宏观配置格局，有效解决北方地区缺水

问题。《规划》被视为国内推动节能减排计划的重要组成部分。 

点评：在水资源紧缺程度日益加剧的情况下，国内首个水资源战略规划

出炉，重点在于节水，将节水直接与 GDP 挂钩，同时也提出要逐步建立水

权制度，运用市场机制优化配置水资源；完善水资源论证、取水许可和水资

源有偿使用制度，积极推进水价改革等。另外还将逐步构建全国水资源的宏

观配置。水资源战略规划是国内节能减排计划的重要组成部分，相关节水设

备、污水处理等企业将受益规划推出。  

 

3、我国高铁未来五年每年将投资 7000 亿元 

近日在北京召开的第七届世界高速铁路大会上，国务院副总理张德江在

演讲中明确指出，中国已将高速铁路作为优先发展的战略性新兴产业。 

按照中长期路网规划，未来五年内，我国高速铁路建设都将维持大规模

投入，投资额将保持在每年 7000 亿元左右，共计 3.5 万亿元左右。但在中国

高速铁路快速发展的过程中，一些关于高铁发展是否过快、高铁发展是否会

形成大量的债务等问题的讨论不断被提及。  

点评：高铁被定义为新兴产业，是战略性产业，建设高铁是中国当前经

济发展和产业升级的需要。国家一直十分重视铁路发展，未来五年国内高铁

投资每年将达 7000 亿元，未来高铁建设将处于高速发展期，高铁建设将直

接拉动国内经济发展，拉动相关企业业绩增长，未来可重点关注中国南车、

中国北车、晋亿实业、西北轴承等跟高铁相关的上市公司。 

 

4、一周上市公司重要动态回顾 

（1）厦工股份（600815）公布关于向子公司增资暨关联交易事项的公告 

 事件：公司与厦门海翼投资有限公司共同对子公司厦门海翼融资租赁有

限公司以现金按股权比例进行增资，增资后注册资本金由 2 亿元增加到 4 亿

元，其中：本公司占合营公司 35%股权，本次增资 0.7 亿元；厦门海翼投资

有限公司占合营公司 65%股权，本次增资 1.3 亿元。 

点评： 厦工股份主营装载机业务，是我国第一台装载机生产商，在国

内装载机市场中一直处于龙头地位，市场占有率近年呈上升趋势，今年受益

整个工程机械行业景气度上升，公司业绩实现大幅增长。另外，公司从 06

年进入挖掘机市场，经过几年的发展，挖掘机业务增长迅速，未来将成为公
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司新的增长动力，公司也改变了以往业绩依赖单一产品装载机的局面，风险

防御能力进一步提升。公司此次增资控股子公司厦门海翼融资租赁有限公

司，金额为 0.7 亿元，增资后控制股权仍为 35%。租赁公司主要经营厦工股

份工程机械融资租赁业务，此次增资目地主要在于降低租赁公司资产负债

率，扩大租赁公司的经营规模，使租赁公司更好的适应信用销售环境下的激

烈竞争，从而进一步促进厦工股份产品销售、扩大市场占有率，提升信用管

理水平，改善风险管理体系，培养客户忠诚度，提高厦工及代理商的后市场

获利能力，长期利好厦工股份的经营发展，短期内对公司业绩基本面不构成

重大影响。从公司业绩来看，我们预测公司 10 每股收益为 0.80 元，当前股

价对应 10 年的动态 PE 为 17 倍，估值基本合理，并且考虑到未来通胀加剧

引发紧缩性的财政政策或货币政策，FAI 逐渐回落对工程机械的拉动作用减

缓，以及基建投资的下滑影响整个工程机械行业景气度下滑等因素，未来整

个工程机械板块面临回调压力从而影响公司股价走势，因此我们给予公司

“观望”评级。 

 

（2）机器人（300024） 关于投资高端装备与激光技术创新及产业化项目的

公告 

 事件： 公司拟以“现金+无形资产+固定资产”的模式，在杭州萧山临江

工业园区全资投资建设子公司（以工商部门核准的名称为准），注册资金金额

20,000 万元人民币。拟承担项目公司中科新松（杭州）光电有限公司经营范

围：激光及相关产品、高端自动化装备的技术开发、生产和销售；研发、生

产、销售激光器及相关元件、光纤传感器、激光电视、激光投影机、激光测

距仪、激光医疗设备、真空机器人、洁净机器人（不含限制项目）；开发、生

产制造、工程安装激光加工成套装备、机械电子设备、高端自动化装备及生

产线；智能信息系统设计、开发、技术咨询与服务、转让；进出口业务；兴

办实业（具体项目另行申报）；进出口业务；物业管理；自有物业租赁。  

建设内容：新公司拟建设新松南方研究创新中心及产业化基地。研究创

新中心包括设立新松南方中央研究院、国家机器人工程技术分中心、博士后

科研工作流动站等；产业化基地的主要项目包括激光产业链（激光芯片及封

装、激光器、激光装备、激光应用等）、先进制造装备（真空机器人、洁净机

器人、洁净自动化装备等）、高端自动化装备的研发、生产及销售。  

出资方式：总投资额为 20,000 万元人民币。其中，拟使用 12,000 万元超

募资金；其余 8,000 万元拟使用高端装备技术及设备、激光技术及设备、公

司持有的控股子公司上海新松机器人自动化有限公司 90%的股权以实际评估

额出资；经北京六合正旭资产评估有限责任公司六合正旭评报字[2010]第 307
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号、六合正旭评报字[2010]第 308 号、六合正旭评报字[2010]第 309 号《资产

评估报告》评估确认，上述出资资产评估价值合计为 8,469.68 万元；根据公

司第四届董事会第七次会议，上述资产评估价值中超出 8,000 万元的部分将

作为新公司的资本公积金。 

点评：公司作为国内工业机器人产业的先驱，其主营业务焊接机器人的

技术基本已经达到国际先进水平，未来生产规模有望进一步扩大，预计未来

三年该业务的复合增长率在 35%左右。另外公司物流仓储业自动化设备及轨

道交通自动化产品应用广泛，未来市场空间较大。从公司的基本面看，公司

的新产品储备丰富，潜力巨大，未来的爆发点有望是特种机器人、服务机器

人、激光设备、电力系统物流管理。公司此次利用超募资金投资建设全资子

公司重点建设高端装备与激光产业，公司在高端装备产业及激光产业方面，

通过多年的发展，目前已经在该领域获得了一定的市场份额，而公司决定投

资建设全资子公司则有利于公司进一步加快高端装备及激光产业的发展，使

其成为公司新的利润增长点，有利于公司在该产业的朦胧期占据国内外新兴

产业的制高点，更好的获得市场份额。另外，高端装备及激光产业属新兴产

业，符合国家政策，未来发展潜力巨大，因此，公司此次设立高端装备及激

光产业的全资子公司，长期利于公司发展，未来将进一步加强公司的盈利能

力。另外，公司研发团队实力雄厚，成果显赫，研发产品逐渐转为批量生产，

为公司的持续增长提供了坚实基础，因此我们看好公司的未来成长，预计公

司 10-12 年的 EPS 分别为 0.66 元、0.86 元和 1.10 元，当前股价对应 10 年的

动态市盈率为 69 倍，估值基本合理，另外考虑近期市场风险因素，我们暂

时给予公司“谨慎推荐”评级，但是我们看好公司长期发展潜力，建议投资

者可逢低介入。 

 

 

（3）盛运股份（300090）— 关于 使用超募资金 投资山东济宁、黑龙江伊

春、安徽淮南垃圾发电项目的公告 

 事件： 公司 以现金共计人民币 8,055 万元出资分别与 北京中科通用

能源环保有限责任公司（以下简称“中科通用”）、安徽省新能创业投资有限责

任公司增资或投资设立 济宁中科环保电力有限公司、伊春中科环保电力有限

公司、淮南皖能环保电力有限公司三家垃圾发电项目公司。 

点评：盛运股份的主营产品是各类输送机械产品和垃圾焚烧处理专用设

备新型环保产品，公司紧抓“十二五”期间新疆固定资产投资达两万亿元且

当地煤炭和矿产资源丰富对输送机械需求增长的机遇，重点开发新疆输送机

械市场，未来该业务将保持快速发展。公司是国内首家将干法脱硫与除尘工
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艺融为一体，生产干法脱硫除尘一体化尾气净化处理设备的企业，在国家大

力发展节能环保的大背景下，公司干法脱硫除尘一体化尾气净化处理设备市

场前景广阔，未来公司环保业务利润增速有望超过 60%。公司通过参股中科

通用实现“强强合作”，以达到提升“盛运”品牌在环保产业的知名度和价值，

进一步发展垃圾焚烧设备研发设计、制造、工程安装、服务及垃圾焚烧发电

运营为一体的产业链，此次使用超募资金建立三家垃圾发电企业，进一步巩

固了公司上下游产业链，为公司在环保产业中进一步做大做强奠定坚实基

础，且垃圾焚烧发电是国家产业政策所向，将得到政府的大力扶持，因此公

司涉足垃圾焚烧发电领域有利进一步提升公司的盈利能力，另外，随着垃圾

焚烧发电政策明朗化后，公司的技术也将大规模运用，环保设备的收入比重

也将会逐年提高，因此在当前节能环保的大背景下，公司将会在环保设备上

有长足发展，我们预计公司 11 年的 EPS 可达 0.73 元，当前股价对应 11 年的

动态 PE 为 40 倍，基本处于合理位置，因此我们暂时给予公司“谨慎推荐”

评级。 
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无锡 

国联证券股份有限公司 研究所 

江苏省无锡市县前东街 168 号国联大厦 7 层 

电话：0510-82833507 

传真：0510-82833217 

 

上海 

国联证券股份有限公司 研究所 

上海市浦东新区源深路 1088 号葛洲坝大厦 22F 

电话：021-38991500 

传真：021-38571373 

 

深圳 

国联证券股份有限公司 研究所 

广东省深圳市福华一路卓越大厦 16 层 

电话：0755-82878221 

传真：0755-82878221 

 

 

 

国联证券投资评级： 

类别 级别 定义 

强烈推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 20%以上 

推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 10%以上 

谨慎推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 5%以上 

观望 股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为－

10%～10% 

股票 

投资评级 

卖出 股票价格在未来 6 个月内相对大盘下跌 10%以上 

优异 行业指数在未来 6 个月内强于大盘 

中性 行业指数在未来 6 个月内与大盘持平 
行业 

投资评级 
落后 行业指数在未来 6 个月内弱于大盘 
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