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重要数据 

[table_important] 上市公司总家数 100 

总股本(亿股) 402.45 

销售收入(亿元) 799.98 

利润总额(亿元) 75.41 

行业平均 PE 107.75 

平均股价(元) 16.10 
 

[table_industryTrend] 
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半导体旺季不旺，细分行业表现优良 

电子元器件行业11月份月报                
电子元器件行业.行业研究 

2010.12.5  中性 

 

方 正 证 券 研  究  所 

 电子元器件行业 

 

投资要点： 

※半导体 8英寸以下晶圆产能利用率降低 

SICAS 公布的数据显示，今年三季度 IC产能利用率与前两个季度相

比基本持平，代工的产能利用率上升至 99.3%，说明目前代工产品产能

的完全利用。而 8英寸以下晶圆产能利用率由今年一季度 77.9%连续两

个季度下降至 68.9%，产能总量已跌至 86.9 万块，可以预见在未来 2011

年一季度的半导体产销情况的乐观程度将有所下降。 

※半导体订单出货比跌破 1 

SEMI 最新报告指出，10月北美半导体设备制造商订单出货比滑落

至 0.98，正式跌破 1大关，是自去年 7月以来 BB值首度跌破 1。虽然

设备出货持续强劲，但受限于新设备市场季节性疲软，某些半导体业短

期内也暂缓资本支出，造成新订单出现迟疑导致了 BB值的下降。 

※国内电子相关产品产量轻微下降，光电子器件产量上升 

受全球 IC市场相对走弱的影响，10月国内各电子相关产品的产量

也有轻微下降，值得关注的是光电子器件的例外，其产量较 9月略有上

升，反映了照明尤其是节能照明关联器件行业景气度仍然保持高位。 

※行业受益于新兴产业，整体跑赢大盘 

11 月电子元器件板块除显示器件外，细分板块表现较好，均跑赢大

盘，相对沪深 300涨幅最大的分别为半导体材料、分立器件等细分领域。 

※投资策略：整体中性，看好部分子行业 

考虑到政策对新兴战略产业的倾斜和部分细分行业产品结构的升

级和调整，我们建议重点关注未来发展潜力较大的节能元器件、LED 照

明等细分行业。我们认为目前电子元器件板块的整体估值处于三年来行

业估值的平均水平，而电子制造业工业增加值仍持续缓慢下降，我们给

予电子元器件行业整体“中性”评级。 

电子元器件板块受益于下游应用领域，在平板电脑、3G 手机快速发

展下，将获得行业大的发展机会。相关元器件行业如触摸屏将在市场强

力增长需求下迅速发展，相关上市公司如莱宝高科（002106）等值得关

注。在国家十二五规划对新兴产业尤其是电子产业的强大支持下，物联

网和节能领域前景持续走好。我们看好物联网、功率元器件和节能照明

等有关方面上市公司，如华微电子（600360）、浙江阳光（600261）、

大华股份（002236），建议投资者积极关注。 
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一、 电子元器件行业月度表现 

                                 

11 月电子元器件板块除显示器件外，细分板块表现较好，均跑

赢指数，相对沪深 300 涨幅最大的分别为半导体材料、分立器件等

细分领域。 

 

图表 1  11 月电子元器件行业相对沪深 300 行情表现 

 

资料来源：Wind  方正证券研究所 

 

 

图表 2：电子元器件行业一月涨跌幅前五公司 

代码 名称 最新 涨跌幅 涨跌 
成交

金额 
今开 

年初至

今涨跌

幅 

5 日涨

跌幅 

市盈率

(TTM) 

002049.SZ 晶源电子 24.36 -0.0197 -0.49 19077 25 1.1742 0.1022 75.21 

002289.SZ 宇顺电子 43.96 0.0014 0.06 18266 44 0.3202 -0.0561 108.97 

002129.SZ 中环股份 24.8 -0.008 -0.2 9614 25 1.7257 0.0421 4769.23 

300083.SZ 劲胜股份 45.62 0.0524 2.27 6054 43.14 0 0.11 65.29 

002055.SZ 得润电子 25.7 -0.0085 -0.22 6991 25.95 1.1991 -0.0039 100.31 

600980.SH 北矿磁材 31.19 -0.0102 -0.32 21056 31.11 1.792 0.0192 -165.04 

000062.SZ 深圳华强 8.9 -0.0166 -0.15 3217 9.05 -0.1199 -0.0089 16.35 

000058.SZ 深赛格 5.93 -0.0198 -0.12 3619 6.02 -0.1175 -0.0167 -48.09 

600207.SH ST 安彩 6.73 -0.0232 -0.16 3420 6.95 0.1549 0.0003 -5.68 

000413.SZ 宝石 A 13.09 -0.0195 -0.26 8086 13.34 0.4168 -0.0187 -144.96 

资料来源：方正证券研究所 
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二、 行业及公司动态 

    11月电子元器件行业动态主要包括三部委公示LED照明应用示

范工程入围企业、“电子课本与电子书包”标准专题组成立等，详细

内容参见下表。 

11 月电子元器件行业及公司动态如下： 

 

图表 3  电子元器件行业动态 

事件 具体内容 

三部委公示LED照明应用示范

工程入围企业 

 

国家发展改革委、住房城乡建设部、交通运输部联合组织开展半导体(LED)照明产品应

用示范工程，旨在进一步推动绿色照明工程，促进我国 LED 照明节能产业健康有序发展。

通过招标和工程示范将使一批技术实力较强的企业脱颖而出，有利于引导我国 LED 照明

行业提升技术水平，也有利于鼓励高质量 LED 照明产品的应用，避免低水平重复建设，

减少盲目应用导致的浪费现象。11 月 10 日，三部委组织公开招标，拟选择一批国内优

秀的 LED 照明产品应用入围企业，并确定相关产品规格型号及协议供货价格。 

本次公示的招标入围名单包括 LED 道路/隧道灯、LED 筒灯、反射型自镇流 LED 灯三大类

产品，涉及企业共 28 家。本次招标中，产品质量、价格和企业综合实力是重要依据，

中标企业的投标价格都十分具有竞争力，平均比市场零售价低 40%以上。 

“电子课本与电子书包”标准

专题组成立 

 

19 日，“电子课本与电子书包”标准专题组第一次会议暨启动会在上海召开，全国信息

技术标准化技术委员会电子书标准工作组联合教育部教育信息化技术标准委员会成立

“电子课本与电子书包”标准专题组，由华东师范大学承担专题组组长单位。中国电子

技术标准化研究所、华东师范大学、上海市经济和信息化委员会、汉王科技股份有限公

司、北京方正研究院、盛大计算机（上海）有限公司、上海图书馆等单位参加了会议。

标准专题组在全国信息技术标准化技术委员会和教育部教育信息化技术标准委员会指

导下，联合相关企业和研究机构共同研制电子课本与电子书包标准，制定电子课本与电

子书包的行业标准、国家标准并积极推进国际标准化工作（ISO/IECJTC1SC36），推动电

子课本与电子书包产业发展和应用，为促进我国教育信息化带动教育现代化做贡献。 

我国发明新型高电导率纳米

粉体材料 

 

据了解，一种绿色环保型高电导率纳米粉体材料近日在中国科学院长春应用化学研究所

研制成功，并获得国家知识产权局的专利授权。这种新型材料的全称为“高电导率铝掺

杂氧化锌纳米粉体”，它具有高结晶度、均匀掺杂、形貌可控以及分散性和重复性好等

特点,在科学研究和工业生产中应用前景广泛，如电子设备上的透明导电电极、抗静电

复合材料中的导电填料等，都能用到这种纳米粉体材料。 

资料来源：中国半导体行业协会  方正证券研究所 

 

 

图表 4  电子元器件公司动态 

公司名称 公告日期 事项 具体内容 

浙江阳光

（600261） 
11.25 

中标“高效照明产品

推广项目”  

由国家发展和改革委员会资源节约和环境保护司、住房和城乡建设部

城市建设司、交通运输部政策法规司共同委托中国电子进出口总公司

进行的“半导体照明产品应用示范工程项目”招标，公司中标了其中
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的 6个招标包项目，包括反射型自镇流 LED 灯 2 个包，LED 筒灯 1 个

包，LED 道路/隧道照明产品第 2、3、4 个包。 

佛山照明

（000541） 
11.24 

参与厦门银行增资扩

股 

公司拟用 1.12 亿元参与厦门银行增资扩股，新增发行股票价格为每

股 2.71 元。公司拟认购 4120 万股，分为两期参与，第一次在 2010

年 11 月 30 日前出资 5360 万元，认购 1978 万股；第二期在 2011 年

二季度投入资金 5807 万元，认购 2142 万股。 

中航光电

（002179） 
11.22 

通过“国家级企业技

术中心”认定 

公司技术中心获评第十七批国家认定企业技术中心。经此认定,公司

将可以享受科技开发用品进口税收的优惠政策,公司将按照《海关总

署 2007 年第 13 号公告》的规定,向公司所在地直属海关申请办理减

免税备案、审批等有关手续。 

士兰微

（600460） 
11.18 投资进展情况 

公司在成都-阿坝工业集中发展区投资设立的公司,经工商管理部门

2010 年 11 月 18 日核准,设立情况: 

正式名称:成都士兰半导体制造有限公司 

注册资本:20000 万元人民币 

经营范围:集成电路、半导体分立器件、发光半导体等半导体产品的

设计、制造、销售。公司出资 18000 万元人民币,占注册资本的 90%;

本公司全资子公司杭州士兰明芯科技有限公司(以下简称“士兰明

芯”)出资 2000 万元人民币,占注册资本的 10%。 

飞乐音响

（600651） 
11.11 收购资产 

董事会同意公司以 7,875 万元人民币的价格收购圣阑实业 35%股权，

董事会授权公司总经理与出让方签订《关于上海圣阑实业有限公司

35%股权之股权转让框架协议》。 

资料来源：公司公告 方正证券研究所 

 

 

三、行业重要数据跟踪 

SICAS 公布的数据显示，今年三季度 IC 产能利用率与前两个

季度相比基本持平，代工的产能利用率则由第二季度的 98.8%上升

至 99.3%，几乎达到 100%，充分说明目前代工产品产能的完全利

用和市场需求的增大。相比之下，8 英寸以下晶圆产能利用率由今

年一季度 77.9%的高位连续两个季度下降，三季度达到 68.9%，不

但比例有所下降，其绝对数量降幅较大，产能总量已跌至 86.9 万块，

可以预见在未来 2011 年一季度的半导体产销情况的乐观程度将有

所下降。 

 

图表 5  电子元器件行业产能利用率对比图 
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资料来源：SICAS  方正证券研究所 

 

11 月 19 日，国际半导体设备材料协会 SEMI 最新报告指出，

10 月北美半导体设备制造商订单出货比滑落至 0.98，正式跌破 1 大

关，这是自去年 7 月以来 BB 值首度跌破 1。SEMI 表示，虽然设备

出货持续强劲，但受限于新设备市场季节性疲软，某些半导体业短

期内也暂缓资本支出，造成新订单出现迟疑导致了 BB 值的下降。 

受全球 IC 市场相对走弱的影响，10 月国内各电子相关产品的

产量也有轻微下降，值得关注的是光电子器件的例外，其产量较 9

月略有上升，一定程度上反映了照明尤其是节能照明关联器件行业

景气度仍然保持高位。 

 

图表 6 电子元器件行业 BB 值变化图 
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资料来源：SEMI  方正证券研究所 

 

四、投资策略 

1、行业投资机会 

本月股票池中的浙江阳光（600261）表现亮眼，涨幅超过 30%，

远高于电子元器件板块 5.4%的涨幅。 

我们认为，电子元器件板块受益于下游应用领域，尤其是平板

电脑、3G 手机的快速发展，将获得行业大的发展机会。相关元器件

行业如触摸屏将在市场强力增长的需求下发展迅速，相关上市公司

如莱宝高科（002106）、长信科技（300088）值得关注。再加上国

家十二五规划对新兴产业尤其是电子产业的强大支持，物联网和节

能领域前景持续走好，细分板块也将充分受其积极影响获得成长机

遇。因此我们持续看好物联网、功率元器件和节能照明等有关方面

上市公司，如华微电子（600360）、浙江阳光（600261）、大华股份

（002236），建议投资者予以积极关注。 

2、行业投资评级 

对于行业整体的投资判断，我们认为，目前电子元器件板块的

整体平均估值为 54 倍 PE，基本处于三年来行业估值的平均水平，

而电子方面制造业工业增加值持续在相对缓慢下降的趋势，我们给

予电子元器件行业“中性”评级。考虑到政策对新兴战略产业的倾

斜和部分细分行业产品结构的升级和调整，我们看好这些领域和相
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关个股的投资机会。未来发展潜力较大的仍以上述物联网、节能元

器件和 LED 照明为主，投资者可重点关注。 

                 

图表 7：电子元器件近年市盈率比较（剔除负值）  

 

资料来源：WIND 资讯  方正证券研究所 

 

 

图表 8：电子元器件与沪深 300 市盈率比较（剔除负值）     

 

资料来源：WIND 资讯  方正证券研究所 
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