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[table_main] 方正行业研究类模板 
投资要点 

※一周化工产品市场行情回顾 

石油化工方面，周一因汽油期货走高推动原油价格向每桶 86 美元靠

拢，国际原油未受股市下跌、美元走强的影响，纽约商交所一月份原油期

货合约结算价涨 1.97 美元，至每桶 85.73 美元，涨幅 2.4%。周二因在关

键的美国石油库存数据发布前夕，有关欧洲主权债务危机的担忧情绪卷土

重来，原油期货下挫，结算价跌近每桶 84 美元，纽约商交所一月原油期

货合约结算价跌 1.62 美元，至每桶 84.11 美元，跌幅 1.9%。周三因中国

和美国经济数据的改善提振了原油需求预期，原油期货结算价创下两周新

高，至周五 WTI 价格达 89.19 美元，涨幅达 6.48%。下游主要石化原料价

格，乙烯，丙烯价格小幅上涨。石化子行业给以增持评级。 

农化方面，关税政策公布使得化肥生产厂家纷纷下调价格，但目前的

价格依然高于经销商的预期情况，市场还是以观望为主。由于原料成本，

以及临近春运车皮紧张等问题的阻碍。化肥价格再持续下降的可能性不

大。由于大规模冬储开始，尿素和磷肥价格开始反弹，钾肥、复合肥市场

成交清淡，价格保持平稳。农药草甘膦市场由于目前价位较高，成交较少，

继续低迷。农化子行业给以中性评级。 

氯碱化工方面，随着节能减排任务陆续完成，前期停产或减产的企业

均已开车，近期纯碱供应量明显增多，价格有所下跌；PVC、烧碱产品价

格价格与上周相比小幅下调。氯碱化工子行业给以中性评级。 

磷化工方面，本周磷矿石市场供货继续紧张，价格保持盘整；磷酸价

格保持稳定；黄磷成交稀少，价格继续维持区间盘整。磷矿石子行业给以

中性评级。 

聚氨酯方面，苯胺由于新产能的投放，价格有所下滑；国内 MDI 继续

弱势下调；聚合 MDI﹑TDI 价格小幅回落。给以中性评级。 

无机材料方面，硫磺市场较为平淡，价格没有变化；硫酸成交较少，

价格稳定；液氨市场本周依旧保持稳定。给以中性评级。 

有机材料方面，本周甲醇产能有所增加，价格大幅下滑；醋酸市场保

持稳定；由于库存较多，丙酮市场价格小幅下跌。给以中性评级。 

化纤方面，由于棉花和 PTA 价格不断走低，本周涤纶短纤价格大幅调

整。给以中性评级。 

※一周价格变动较大的化工产品汇总 

1.一周上涨幅度较大品种： 

电石（华东）（+15.91%），WTI 原油（+6.48%），尿素（华鲁恒升小颗

粒）（+6.06%），磷酸二铵（西南 64%褐色）（+5%）,丙烯（FOB 韩国）（+2.71%） 

2.一周下跌幅度较大品种： 

涤纶短纤（华东）（-15.92%），轻质纯碱（华东）（-10.64%），甲醇（华

东）（-8.13），粘胶短纤（-6.91%），BDO（华东散水）（-6.59%），草甘膦（新

安化工）（-6.12%），PVC（华东电石法）（-3.88%）  

※重点推荐公司 
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重要数据 

[table_important] 上市公司总家数 217 

总股本(亿股) 1784 

销售收入(亿元) 17520 

利润总额(亿元) 978 

行业平均 PE 24.17 

平均股价(元) 11.99 

日期：2010年11月26日 

[table_industryTrend] 
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股票名称（代码） 现价 EPS PE 评级 

 （元） 2010 2011 2012 2010 2011 2012  

联化科技（002250） 36.95 0.91 1.39 1.81 38.77 25.38 19.49 增持 

尤夫股份（002427） 20.83 0.35 0.69 0.89 52.54 26.65 20.66 增持 

浙江龙盛（600352） 11.46 0.70 0.92 1.18 16.96 12.90 10.06 增持 

数据来源：方正证券研究所 

一、一周化工产品价格走势回顾 

石油化工方面，周一因汽油期货走高推动原油价格向每桶 86 美元靠

拢，国际原油未受股市下跌、美元走强的影响，纽约商交所一月份原油期

货合约结算价涨 1.97 美元，至每桶 85.73 美元，涨幅 2.4%。周二因在关

键的美国石油库存数据发布前夕，有关欧洲主权债务危机的担忧情绪卷土

重来，原油期货下挫，结算价跌近每桶 84 美元，纽约商交所一月原油期

货合约结算价跌 1.62 美元，至每桶 84.11 美元，跌幅 1.9%。周三因中国

和美国经济数据的改善提振了原油需求预期，原油期货结算价创下两周新

高，至周五 WTI 价格达 89.19 美元，涨幅达 6.48%。下游主要石化原料价

格，乙烯，丙烯价格小幅上涨。农化方面，关税政策公布使得化肥生产厂

家纷纷下调价格，但目前的价格依然高于经销商的预期情况，市场还是以

观望为主。由于原料成本，以及临近春运车皮紧张等问题的阻碍。化肥价

格再持续下降的可能性不大。由于大规模冬储开始，尿素和磷肥价格开始

反弹，钾肥、复合肥市场成交清淡，价格保持平稳。农药草甘膦市场由于

目前价位较高，成交较少，继续低迷。氯碱化工方面，随着节能减排任务

陆续完成，前期停产或减产的企业均已开车，近期纯碱供应量明显增多，

价格有所下跌；PVC、烧碱产品价格价格与上周相比小幅下调。磷化工方

面，本周磷矿石市场供货继续紧张，价格保持盘整；磷酸价格保持稳定；

黄磷成交稀少，价格继续维持区间盘整。聚氨酯方面，苯胺由于新产能的

投放，价格有所下滑；国内 MDI 继续弱势下调；聚合 MDI﹑TDI 价格小幅

回落。无机材料方面，硫磺市场较为平淡，价格没有变化；硫酸成交较少，

价格稳定；液氨市场本周依旧保持稳定。有机材料方面，本周甲醇产能有

所增加，价格大幅下滑；醋酸市场保持稳定；由于库存较多，丙酮市场价

格小幅下跌。化纤方面，由于棉花和 PTA 价格不断走低，本周涤纶短纤价

格大幅调整。给以中性评级。 

图表 1  一周主要化工产品价格变化 

产品 周末价格 本周涨跌幅（%） 

WTI 原油（美元/桶） 89.19 6.48 

乙烯（东南亚 CFR）（美元/吨） 1054 0.48 

丙烯（FOB 韩国）（美元/吨） 1212 2.71 

尿素（华鲁恒升小颗粒）（元/吨） 2100 6.06 

磷酸二铵（西南 64%褐色）（元/吨） 3150 5 

硫酸钾（罗布泊 50%粉）（元/吨） 3650 0 

复合肥（江苏 45%S）（元/吨） 2700 0 

草甘膦（新安化工）（元/吨） 23000 -6.12 

PVC（华东电石法）（元/吨） 8310 -3.88 

32%离子膜烧碱（华东）（元/吨） 655 -2.96 



 
 

研究源于数据        3         研究创造价值 

 

[table_page] 化工行业产品价格周报 
 

轻质纯碱（华东）（元/吨） 2100 -10.64 

重质纯碱（华东）（元/吨） 2400 -2.04 

电石（华东）（元/吨） 5100 15.91 

磷矿石（鑫泰 28%）（元/吨） 410 0 

黄磷（启明星）（元/吨） 14800 0 

磷酸（澄星工业 85%）（元/吨） 4800 0 

苯胺（华东）（元/吨） 11950 -1.23 

纯 MDI（华东）（元/吨） 22250 0 

聚合 MDI（华东）（元/吨） 17300 0 

BDO（华东散水）（元/吨） 21250 -6.59 

TDI（华东）（元/吨） 21700 -3.56 

纯苯（华东）（元/吨） 6975 0 

甲苯（华东）（元/吨） 7075 0 

甲醇（华东）（元/吨） 2825 -8.13 

丙酮（华东高端）（元/吨） 7000 -0.71 

醋酸（华东）（元/吨） 3175 -1.55 

苯酚（华东）（元/吨） 14650 0 

硫磺（高桥石化）（元/吨） 1670 0 

硫酸（浙江嘉化 98%）（元/吨） 660 0 

合成氨（河北新化）（元/吨） 2950 -1.67 

涤纶短纤（华东）（元/吨） 13200 -15.92% 

粘胶短纤（元/吨） 28300 -6.91% 

数据来源：百川资讯 方正证券研究所 

二、重点子行业产品走势与分析 

1.石油化工相关产品 

1.1 原油 

周一因汽油期货走高推动原油价格向每桶 86 美元靠拢，国际原油未受股市

下跌、美元走强的影响，纽约商交所一月份原油期货合约结算价涨 1.97 美元，

至每桶 85.73 美元，涨幅 2.4%。周二因在关键的美国石油库存数据发布前夕，

有关欧洲主权债务危机的担忧情绪卷土重来，原油期货下挫，结算价跌近每

桶 84 美元，纽约商交所一月原油期货合约结算价跌 1.62 美元，至每桶 84.11

美元，跌幅 1.9%。周三因中国和美国经济数据的改善提振了原油需求预期，

原油期货结算价创下两周新高，至周五 WTI 价格达 89.19 美元，涨幅达

6.48%。  

图表 2  WTI 原油走势 
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资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

1.2 乙烯 

图表 3  乙烯 CFR 东南亚走势（美元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

1.3 丙烯 

图表 4  丙烯 FOB 韩国走势（美元/吨） 
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资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

1.4 纯苯 

图表 5  国内纯苯（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

1.5 甲苯 

图表 6  国内甲苯（华东）走势（元/吨） 
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资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

2. 化肥 

2.1 尿素 

各地节能减排基本结束，前期停车的厂家近期也基本开车生产，农业

方面下游依然接单稀少，近期市场主要受关税政策影响，国内尿素厂家随

着库存的增加，必然会采取降价销售政策，但由于成本较高，尿素价格大

幅下滑的可能性不大，受益淡出启动和成本压力，尿素价格近期小幅上调。  

图表 7  国内尿素（山东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

2.2 磷肥 

本周国内二铵厂家报价较少，冬储新政未出台，出口关税变动符合市

场预期，因此没有引起太大波动。面对 110%的出口关税，二铵出口基本
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停止。因此价格上涨空间很小，但从生产、需求、原料成本来看，短期内

价格依旧没有降价空间。预计价格稳定将持续一段时间。 

图表 8  国内磷酸二铵走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

2.3 钾肥 

本周中国钾肥市场成交情况平淡，受益于淡出启动，预计未来钾肥价

格将有所下跌。 

图表 9  国内硫酸钾走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

2.4 复合肥 

图表 10  国内复合肥（45%S）走势（元/吨） 
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资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

3．农药 

3.1 草甘膦 

国内草甘膦产能严重过剩，成交疲软，有价无市。预计在国外市场不

出现重大转机的情况下，草甘膦价格将继续维持低位徘徊。 

图表 11 国内草甘膦走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

4．氯碱化工 

4.1 PVC 

    本周 PVC 市场整体高位震荡整理为主，原料电石供应紧张态势继续，

电石价格居高不下屡创新高，但下游需求不给力，行情缺乏上升动力，四
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季度是 PVC 的传统需求淡季，建材需要量减少，PVC 需要量依然低迷，因

此贸易商出货意向积极，且宏观环境方面不确定性因素增强，因此 PVC

承压较大。预计未来 PVC 价格将继续调整。 

图表 12  PVC 粉（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

4.2 纯碱 

    随着节能减排任务陆续完成，前期停产或减产的企业均已开车，近期

纯碱供应量明显增多，国内纯碱市场行情跌势不止。近期下游需求也由于

季节因素持续减少，预计纯碱价格将继续下跌。 

图表 13 重质纯碱（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

图表 14 轻质纯碱（华东）走势（元/吨） 
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资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

4.3 烧碱 

    本周中国烧碱市场成交转淡，局部地区液碱行情小幅下挫，片碱则由

前期的高报低走蔓延至目前报价的直线回落，为业内带来悲观预期。但从

目前市场的供需关系分析，预计市场下挫幅度比较有限。 

图表 15  32%离子膜烧碱（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

4.4 电石 

    作为国内 PVC 上游主要原料的电石(高能耗高污染产品)行业成众矢

之的，限产、停产等措施相继在全国各地实施，造成了电石产量的大幅下

降。但电石价格相对下游可承受能力，已然处以高位，预计上行空间有限。 

图表 16  电石（华东）走势（元/吨） 
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资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

5．磷化工 

5.1 磷矿石 

    本周磷矿石货紧局面仍未缓解。由于安全生产影响，停采矿企较多，

随着年开采计划的完成，开采量也在缩减，同时受柴油荒影响，汽运成本

上涨，使得磷矿石价格继续高位盘整。 

图表 17  国内磷矿石（湖北）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

5.2 黄磷 

受成本因等素影响，近期云南地区黄磷企业开工率明显下滑，产区黄

磷价格本该在电价上涨、开工率下降两个因素的影响下上调，但是目前产
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区库存压力明显，尤其是云南地区，这给近期黄磷价格上涨带来巨大的压

力。预计未来黄磷价格将有所下跌。 

图表 18  国内黄磷走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

5.3 磷酸 

   由于原材料黄磷的价格逐步平稳，国内磷酸市场价格继续保持稳定。 

图表 19  国内磷酸（兴发 85%）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

6．聚氨酯 

6.1 苯胺 
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    苯胺上游原料纯苯市场开始下行，中石化纯苯下调 200 元/吨，受成

本下滑影响苯胺价格普降 200 元/吨。此外，几套新装置也将开车，宁波

万华 36 万吨/年装置目前已开车正常，对外采购量将有明显减少，场内供

应难的紧张局面也将逐步得到缓解，苯胺价格预计将有所下滑。 

图表 20  国内苯胺（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

6.2 纯 MDI 

    随着烟台万华新装置的开工，目前烟台万华共有 80 万吨纯 MDI 产能。

目前装置正在逐步提高负荷，节能减排的限电影响也接近尾声。因此后市

国内纯 MDI 供应预计将有所提高，价格将继续调整。 

图表 21  国内纯 MDI（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 
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6.3 聚合 MDI 

    国内聚合 MDI 市场行情清淡，商谈气氛因高价而略显僵持，不少下游

厂家持观望态度。后期国内主要生产装置将会有所提高，市场货源供应也

会增多，而下游需求却开始减少。预计后市聚合 MDI 市场弱势下行为主。 

图表 20  国内聚合 MDI（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

6.4 TDI 

    国内 TDI 货源充足，随着整体化工品市场的冲高反弹，TDI 价格在后

市上游原料市场疲弱、下游需求略显清淡及场内货源充足等多重因素的共

同影响下，后期弱势下跌的可能性较大。 

图表 21  国内 TDI（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 
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6.5 BDO 

    随着厂家的开工的提高，以及进口货源的陆续到港，导致 BDO 供应增

加，预计 BDO 价格将继续回调。 

图表 22  国内 BDO（华东散水）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

7．有机原料 

7.1 甲醇 

国内甲醇货源供应继续攀升，国内甲醇行情大幅下滑。同时随着北方

部分装置的重启及新建装置的投产，内地现货供应将持续增加，加之下游

二甲醚等需求转淡，预计甲醇价格将继续下调。 

图表 23  国内甲醇（华东）走势（元/吨） 
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资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

7.2 丙酮 

丙酮市场的供需格局仍旧较为平衡，近期市场消耗水平较为稳定，预

计丙酮价格将继续区间整理。 

图表 24  国内丙酮（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

7.3 醋酸 

本周醋酸价格平稳，由于上游甲醇可能仍有下滑空间，可能会导致醋

酸价格的回落，预计近期国内醋酸市场价格盘整为主。 

图表 25  国内醋酸（华东高端）走势（元/吨） 
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资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

7.4 苯酚 

    在上游原料成本走势不稳定及下游开工率不稳定的情况下，国内苯酚

市场较为低迷，预计将继续区间盘整。 

图表 26  国内苯酚（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

8．无机原料 

8.1 硫磺 

本周国内硫磺价格继续高位盘整。下游需求仍较为旺盛，预计硫磺价

格将继续上涨。  

图表 27  国内硫磺（华东固态）走势（元/吨） 
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资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

8.2 硫酸 

    因为化肥出口关税暂未出台，致使各肥企心态不佳，纷纷等待政策的出

台。硫酸下游化肥需求有所下降，采购出现不积极的情况。后期市场逐渐呈

现疲软状态，预计价格以稳中下调为主。 

图表 30 国内硫酸（华东 98%）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

8.3 合成氨 

    国内液氨市场价格本周呈下滑状态，市场受尿素关税传闻及下游需求

疲软影响厂家出货缓慢，迫于库存压力厂家不得不下调价格。但由于上游

煤炭价格不断上涨，厂家成本增加，预计近期国内液氨市场会有小幅调整。 

60

260

460

660

860

1060

1260

1460

1660

1860

2009-11-27 2010-03-16 2010-07-01 2010-10-14

60

160

260

360

460

560

660

760

860

2009-11-27 2010-03-03 2010-06-07 2010-09-15



 
 

研究源于数据        19         研究创造价值 

 

[table_page] 化工行业产品价格周报 
 

图表 28  国内合成氨（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

9. 化纤产品 

近一周以来，国内涤纶短纤市场报价一节节下跌，这是由于受到了棉

花和 PTA 期货行情连连跌停的影响，这些相关产品的市场行情对涤纶短纤

市场的影响也要更大一些，对其市场心态形成的冲击也大。预计涤纶短纤

价格将继续下调。 

9.1 PX 

图表 29 PX（进口到岸价）价格走势（美元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

9.2 涤纶短纤 

图表 30 涤纶短纤（华东）价格走势（元/吨） 
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资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

三、重点推荐公司简评 

联化科技：公司主要从事农药﹑医药中间体的生产经营与销售。在国

际化学中间体生产向国内转移的大背景下，公司抓住机会扩大产能，并且

重视研发投入，掌握了氨氧化，氟化，加氢还原等先进技术，随着公司募

投产能的不断释放，预计公司 2010-2012 年每股 EPS 分别为 0.91 元，1.39

元和 1.81 元。给予公司“增持”评级。 

尤夫股份：公司为国内涤纶工业长丝行业龙头，产能位居全球第七位，

国内第三位。随着下游汽车行业需求的快速增长和公司募投产能的投放，

预计公司 2010-2012 年每股 EPS 分别为 0.35 元，0.69 元和 0.89 元。给

予公司“增持”评级。 

浙江龙盛：公司主要从事化学染料的生产与销售，是国内最大的染料

企业。公司最近并购世界最大纺织染料提供商德司达为其拉开国际化的序

幕，未来发展空间巨大。同时随着纺织服装行业的传统旺季到来，下游服

装开工率提高。染料价格保持涨价趋势，预计公司 2010-2012 年每股 EPS

分别为 0.70 元，0.92 元和 1.18 元。给予公司“增持”评级。 
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