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事件： 

北京市委书记刘淇近日表示，国务院已原则同意了北京市关于治

理交通拥堵的方案，要尽快修改完善后抓紧征求意见，平稳出台。

方案中，与汽车行业相关的主要内容如下： 
 
1. 制定防止机动车过快增长的措施，研究利用经济手段控制机动

车污染和解决重点拥堵路段交通拥堵问题等。 
2. 强化交通管理，加强机动车管理和引导使用，加强交通执法管

理、停车秩序管理和安全隐患治理，不断完善交通应急预案，建

设和完善城市智能交通系统。 
3. 十二五期间，本市将执行最严格的能耗和环保标准，重点抓交

通等领域节能减排。完善环保科技和经济政策，建立健全污染者

付费制度。鼓励并支持新能源汽车的生产与使用。 

简评 

治堵方案符合我们预期 
从内容看，治堵方案仍建立在汽车消费平稳扩大的基础上，因而

将是适度的，“平稳增长、节能环保型汽车消费”将是北京市政

府对汽车消费与使用调控的核心。 
 
具体方案实施推测 
有可能出台中心市区限行或加收交通拥堵费、提高停车费等引导

合理用车的政策；出台简单限制上牌数量政策的可能性很小，因

后者实际效果存疑（异地上牌）且对新购车者不公平。方案将主

要从使用环节治理交通拥堵，预计实施后对北京汽车销量影响不

大。 
 
给予汽车行业 2011 年“增持”投资评级 
我们认为汽车行业明年基本面总体仍将处于稳健的景气状态，核

心公司现有估值水平反映的市场预期偏谨慎，因此明年基本面走

势超出市场预期的可能性较大，行业核心公司有较大概率在在

2011 年获得绝对收益，也有望在市场估值收敛的情况下获得较好

的相对收益。 
 
重点推荐在乘用车整车、零部件市场竞争地位稳固、趋于上行的

公司，华域汽车、福耀玻璃、上海汽车、一汽富维。
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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陈  政：北京大学金融学硕士、法学学士，汽车行业分析师。大型国企战略管理岗位 3
年工作经验，精于行业竞争结构和公司竞争力分析；现专注于对汽车等耐用消费品消

费升级趋势和短期扰动因素的研究。获今日投资 2008 年度“最佳分析师入围奖”。 
刘  韧：合肥工业大学会计学硕士，汽车行业分析师。2 年汽车及交通运输行业研究员

工作经验，专注于从成本、供给与需求趋势和产业链上下游角度研究具有投资价值的

公司和行业。 
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