
 

报告摘要： 
 数字内容产业观察。1.搜狐视频宣布了 2011 年发展战略，称明年将

对搜狐视频投入上亿资金，并从媒体影响、视频播出、搜狐制造三个

维度提出“权威媒体”、“权威资源”、“权威出品”三大核心战略，

构建网络视频内容与营销联动的新平台。2.中国网络电视台组织建设

的 IPTV 集成播控总平台目前已顺利完成，具备了完善的节目集成、

播控、计费、版权、用户管理等功能，为三网融合业务的开展打下了

良好基础。IPTV 集成播控总平台已经可以向用户终端提供 100 路以

上的直播频道、2万多小时的点播节目，并已建成全国规模最大的新

媒体节目制作编辑系统之一。3.随着 iPad 的热卖，近几个月来，电

子杂志的下载量每月都以平均 50%的速度增长。 

 手机游戏用户规模将迎来高速发展的三年。Enfodesk 预测 2013 年中

国手机游戏用户数量将达到 2.764 亿，2011 年-2013 年将是手机游戏

用户规模高速增长的 3 年，预测 2011 年手机游戏用户数将有 41%的

增速。手机游戏市场将在 2013 年达到 96 亿的规模。2008 年以来手

机游戏市场规模快速发展，预计在 2011 年将出现盘整，而后进入加

速发展的阶段。 

 2010 年手机阅读市场规模将突破 30 亿。Enfodesk 预测到 2012 年，

中国手机阅读市场销售规模将达到 44.93 亿。2007-2009 年，中国手

机阅读市场呈稳定增长态势，在 2010 年运营商布局阅读基地的推动

下，年度收入规模有 60.4%的增速。预测至 2013 年手机阅读用户规

模将接近 3.7 亿。 

 新媒体上市公司财报数据。1.盛大网络第三季度营业收入为 13.9 亿，

同比增速 1%，环比增速 2%，主要增长来自于盛大文学等其他营收。

受酷六加大视频版权投入，但尚未拉动收入快速增长。盛大游戏营业

收入同比下滑 14%。2.网易第三季度营业收入为人民币 14.4 亿，同比

增速 63.6%，环比增速 6.8%；主要收入来源为在线游戏服务，营业收

入 12.6 亿，同比增速 62%，环比增速 6.4%；广告收入 1.6 亿，同比

增速 88.3%，环比增速 11%；移动增值业务收入 0.21 亿。 
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行业数据  
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一、数据观察 

（一）移动互联网 

1、手机游戏用户规模将迎来高速发展的三年 

Enfodesk 预测 2013 年中国手机游戏用户数量将达到 2.764 亿，2011 年-2013 年将是手

机游戏用户规模高速增长的 3 年，预测 2011 年手机游戏用户数将有 41%的增速。手机游

戏市场将在 2013 年达到 96 亿的规模。2008 年以来手机游戏市场规模快速发展，预计在

2011 年将出现盘整，而后进入加速发展的阶段。 

图 1：2010-2013 年中国手机游戏用户规模预测（万户）  图 2：2010-2013 年中国手机游戏市场规模预测（亿）

 

资料来源：enfodesk，宏源证券  资料来源：enfodesk，宏源证券 

2、2010 年手机阅读市场规模将突破 30 亿 

Enfodesk 预测到 2012 年，中国手机阅读市场销售规模将达到 44.93 亿。2007-2009 年，

中国手机阅读市场呈稳定增长态势，在 2010 年运营商布局阅读基地的推动下，年度收入

规模有 60.4%的增速。预测至 2013 年手机阅读用户规模将接近 3.7 亿。 

图 3：2010-2013 年中国阅读市场规模预测（亿）  图 4：2010-2013 年中国手机阅读用户规模预测（万）

 

资料来源：enfodesk，宏源证券  资料来源：enfodesk，宏源证券 

（二）新媒体上市公司财报数据 

1、盛大：版权投入拉低利润率，游戏业务同比下降 

盛大网络第三季度营业收入为 13.9 亿，同比增速 1%，环比增速 2%，主要增长来自

于盛大文学等其他营收。受酷六加大视频版权投入，但尚未拉动收入快速增长，盛大网络
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运营利润率在三季度下降至 11.1%。盛大游戏营业收入同比下滑 14%。 

图 5：盛大营业收入与增速 

 
资料来源：公司数据，宏源证券 

2、网易：游戏业务维持高增长，亚运营销拉动广告业务 

网易第三季度营业收入为人民币 14.4 亿，同比增速 63.6%，环比增速 6.8%；主要收

入来源为在线游戏服务，营业收入 12.6 亿，同比增速 62%，环比增速 6.4%；广告收入 1.6
亿，同比增速 88.3%，环比增速 11%；移动增值业务收入 0.21 亿。 

图 6：网易营业收入与增速 

   
资料来源：公司数据，宏源证券 

（三）传统媒体业态 

1、书价缓慢上涨 

与 2009 年相比，2010 年书价仅缓慢上涨。 

表 1：表格标题 

细分市场 
平均单价 

涨幅 
2009 年 2010 年 
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哲学社科 29.35 31.16 6.2% 

文化教育 14.02 14.51 3.5% 

文学艺术 22.59 23.29 3.1% 

科学技术 30.30 30.97 2.2% 

少儿读物 13.73 14.35 4.5% 

总体 - - 2.4% 

资料来源：出版商务周刊，宏源证券 

2、2010 年中国广告市场增幅约为 14% 

2010 年 3 季度广告市场同比增速为 14%，较上半年放缓。其中电视广告增速 12%，

低于平均水平；报纸、杂志、户外广告投放加快增长，增幅为 19%；电台广告增幅则

高达 33%。根据 CTR 预测 2010 年全年广告市场增幅可能为 14%。 

图 7：2010 年 3 季度广告市场数据 

 
资料来源：CTR，宏源证券 

二、产业要闻 

1、搜狐视频公布明年战略拟构建网络视频新平台 

搜狐视频宣布了 2011 年发展战略，称明年将对搜狐视频投入上亿资金，并从媒体影

响、视频播出、搜狐制造三个维度提出“权威媒体”、“权威资源”、“权威出品”三大核心战

略，构建网络视频内容与营销联动的新平台。 

2010 年，搜狐视频已经拨出超过版权采购总额两倍的专项资金，针对全国的带宽节

点进行了大范围调整。2010 年，搜狐在视频版权投入上花费了 2 亿元人民币。 

根据张朝阳提出的“再造搜狐”计划，未来视频、游戏、搜索、WEB2.0 都将是搜狐的

重大发展方向。张朝阳此前还在第三季度财报会议中透露，视频广告将是搜狐的一个强劲

增长点，搜狐将对该领域进行大规模投资。 

（新闻来源：东方早报） 

2、IPTV 集成播控总平台建成 

由中国网络电视台具体组织建设的 IPTV 集成播控总平台目前已顺利完成，具备了完

善的节目集成、播控、计费、版权、用户管理等功能，为三网融合业务的开展打下了良好

基础。 
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我国的 IPTV 集成播控平台由中央和地方二级播控平台构成。其中，由中国网络电视

台具体组织建设的 IPTV 集成播控总平台是整个 IPTV 系统的核心部分，负责全国性的内

容管理、产品管理、EPG 管理、数字版权保护、增值业务管理系统以及运营数据统计。

中央集成播控总平台向上对接全国内容平台，接收各家内容服务平台提供的内容，向下对

接多个试点地区广播电视播出机构建设的 IPTV 集成播控分平台，分发内容及元数据、产

品、增值业务、EPG 模板等，并收集试点地区集成播控分平台的运营数据。 

截至目前，IPTV 集成播控总平台已经可以向用户终端提供 100 路以上的直播频道、2
万多小时的点播节目，并已建成全国规模最大的新媒体节目制作编辑系统之一。可以集成

超过 100 路的电视直播频道并进行转码发送；每天可以制作近千小时的点播节目，并进行

各种码率的转码和发送。在增值业务领域，可以提供包括电视购物、电视阅读、体感游戏、

家庭相册、卡拉 OK 等应用在内的多种服务。在未来的商业运营过程中，集成播控总平台

可以在电视机终端上提供给用户更多的各类应用服务，实现从看电视到用电视的转变。 

IPTV 中央集成播控总平台已经实现了与四川、湖北、北京、深圳、山东等 5 个试点

地区广播电视播出机构建设的 IPTV 集成播控分平台的对接，与湖南、江苏、浙江等 3 个

分平台的对接工作也将完成。 

（新闻来源：人民网） 

3、iPad 热销带动电子期刊销售 

根据业内统计，随着 iPad 的热卖，近几个月来，电子杂志的下载量每月都以平均 50%
的速度增长 

目前，国内订阅电子杂志的平台有龙源期刊网、悦读网和读览天下，记者采访了在广

州的读览天下。根据运营读览天下的华阅数码公司总裁陈迟提供的资料，近几个月来，电

子杂志的下载量都在迅速上涨，每月以平均 50%的速度增长。电子杂志的读者中，20 岁

~30 岁的占了六成左右。 

（新闻来源：凤凰网） 
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宏源证券评级说明： 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。以报告发布日后 6 个月内的公司股价（或行业指数）涨跌幅相对同

期的上证指数的涨跌幅为标准。 

类别 评级 定义 

股票投资评级 

买入 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 20%以上 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%～20% 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5%～+5% 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 

行业投资评级 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%以上 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5％～+5％ 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 
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