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[table_product] 1《欧元贬值提升电池片制造盈利水平》，
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2《潜力无限的未来之光》，2010.8 

3《晶硅技术 主流地位难以撼动》，2010.8 

 

[table_main] 华宝行业类模板 
◎事件： 

财政部、科技部、住房和城乡建设部、国家能源局等四部门决定联合推进国内

光伏发电规模化应用，力争 2012 年以后每年国内应用规模不低于 1000 兆瓦，

中央财政对关键设备中标给予 50%价格补贴。 

◎投资要点： 

国内光伏市场规模超预期。2012 年国内光伏市场达到 1GW，我们假设

每年复合增长率为 40%，则至 2020 累计光伏装机容量为 50GW 左右，即使

保守预计复合增长率为 30%，则累计光伏装机容量依然达到 35G 左右。这大

大超出了之前 20GW 的市场预期，而 50GW 的累计容量与我们前期对国内光

伏市场的预期完全吻合。但如果加上各地方政府及企业自主和半自主建设的光

伏电站，则至 2020 年国内累计光伏装机容量极有可能超过 100GW。 

再次重申光伏项目建设补贴政策，明确扶持力度。继 9 月 21 日明确光

伏项目关键设备补贴 50%、其他费用补贴 4 元/瓦（BIPV 为 6 元/瓦）后，本

次四部委再次明确了这一补贴力度，显示了该补贴政策实施的坚定性。加大政

策扶持力度的趋势昭然若揭。 

强调保障光伏项目并网运行。由于光伏发电的输出存在频繁波动和不规

则性，大规模并网容易造成电网的额外负担。本次决议进一步强调了光伏项目

的上网保障，消除了光伏项目的后顾之忧，而将并网调峰问题留给电网解决。 

首批 13 个光伏发电集中应用示范区名单公布。名单包括：北京亦庄经

开区、上海张江高新区、天津中新生态城、深圳高新区、河南郑州空港新区、

安徽合肥高新区、山东德州经开区、江西新余高新区、湖北黄石黄金山开发区、

湖南湘潭九华示范区、河北保定高新区、辽宁鞍山达到湾开发区、浙江长兴经

开区。 

欧盟三季度推出全新新能源发展路线图。本次路线图首次提出可再生能

源满足 100%欧盟电力需求的新设想。大幅拉升了光伏装机预期。预计至 2020

年欧洲累计光伏装机容量将达到 400GW 以上。 

继续看好光伏行业。重点关注公司为海通集团，横店东磁。 

 

     

[table_impcom] 重点公司 

股票代码 股票名称 收盘价(元) 投资评级 
EPS(元) P/E 

09A 10E 11E 12E 09A 10E 11E 12E 

600537 海通集团 39.11 买入 0.01 1.56 2.23 3.38 3911 25.07051

3 

17.53811

7 

11.57100

6 300111 向日葵 24.63 持有 0.2 0.45 0.9 1.35 123.15 54.73333

3 

27.36666

7 

18.24444

4 300118 东方日升 66.99 持有 0.66 1.35 2.24 3.68 101.5 49.62222

2 

29.90625 18.20380

4 002056 横店东磁 41.03 买入 0.4 0.96 1.96 2.82 102.575 42.73958

3 

20.93367

3 

14.54964

5 000012 南玻 A 21.6 持有 0.4 0.61 0.95 1.3 54 35.40983

6 

22.73684

2 

16.61538

5 002506 超日太阳 45.66 持有 0.64 0.85 1.2 1.8 71.34375 53.71764

7 

38.05 25.36666
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光伏 沪深300

[table_invest] 行业评级: 增持(维持) 

 

行业走势图 

相关研究报告 

   

[table_subject] 
2010 年 12 月 02 日 电气设备 行业点评报告 

四部委联合部署 国内光伏市场蓄势待发 

光伏行业点评报告 
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投资评级的说明 

－ 行业评级标准 

强于大市   A--：相对沪深300指数涨幅10%以上； 

中    性： B--：相对沪深300指数涨幅介于-10%～10%； 

弱于大市   C--：相对沪深300指数跌幅10%以上； 

未评级     N--:  暂未行业评级； 

－ 公司评级标准 

买入：报告发布日后的3个月内，相对于行业指数的涨幅在15%以上； 

持有：报告发布日后的3个月内，相对于行业指数的涨幅在5%-15%； 

中性：报告发布日后的3个月内，相对于行业指数的涨幅在-5%-5%； 

卖出：报告发布日后的3个月内，相对于行业指数的跌幅在-5%以上； 

未评级：研究员基于某种原因，不能对该公司做出股票评级；或研究员的研究尚未覆盖该公司的情况。 
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