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              发改委下令保持重点合同煤价不变               发改委下令保持重点合同煤价不变 

12 月 1 日海运煤炭网指数中心的数据显示：本期发布的环渤海动力煤平均价格较上

期下调 2元/吨至 794 元/吨。其中 4500 大卡、5800 大卡热量动力煤价格较上周均下调

5元/吨，5000 大卡和 5500 大卡热量动力煤价格与上期价格持平。（秦皇岛煤炭网 ）  

12 月 1 日，国家发改委价格司司长在山西表示，2011 年重点煤合同价将维持今年

水平不变。省煤炭厅表示，“12 月煤价可能出现下降。”当天，秦皇岛港煤炭价格出现

小幅下降，山西 5800 大卡大同优质混煤售价（平仓价格）为 850—860 元/吨，比前一

天下降 5元/吨。山西 4500 大卡的普通混煤售价（平仓价格）620—630 元/吨，比前一

天下降 5元/吨。在全国煤炭市场具有价格指标意义的秦皇岛煤价，单日下降 5元/吨，

这一幅度并不算小。而且这是在煤炭价格持续 9周上涨之后，首次出现下跌行情。秦皇

岛其他品种煤价，及国内其他各主要煤港煤炭价格维持不变。   

  早在秦皇岛煤价下跌之前，11月30日公布的57个山西不同地区不同品种的煤炭（车

板）价格中，有 32 个地区的不同煤种价格出现了下跌，占到总数的 56%左右。（山西晚

报 ） 
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本轮煤炭旺季受流动性，千年极寒等新闻影响而提前启动，持续上涨态势受近期发

改委连续出台文件，保持价格平稳，推迟了一系列天然气，电价等提价计划影响，在全

国控制物价飞快上涨的大环境下，预计煤炭价格上涨势头将受遏制。未来一段时间煤炭

市场价格有可能将合理回调。此举对煤炭企业 10 年业绩利润影响有限，煤炭企业近期

全年收煤炭价格高位运行带动，业绩明显优于往年，此次限价主要针对 2011 年重点合

同煤价，主要目的应是保持电厂购煤成本稳定，降低电厂压力，推迟居民电价改革，保

证居民物价生活水平稳定。所以对煤炭企业影响有限，考虑节能减排任务结束后，11

年一季度部分企业或会提高产量，12 月煤炭价格仍有上涨可能。 
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【国家发展改革委要求煤炭企业增加供应保持煤价稳定】（新华社）国家发展和改革委

员会价格司司长曹长庆１日说，当前，我国煤炭整体供求基本平衡。随着新增产能陆续

释放，煤炭供求形势会进一步好转。煤炭企业要在确保安全的前提下增加生产，保障供

应，保持煤价的稳定。煤炭企业要按照国务院和发展改革委有关文件的要求，严格价格

自律。２０１１年重点合同电煤价格要维持２０１０年水平不变，不得以任何形式加价。

煤炭生产和运销企业不得人为干扰和炒作煤炭价格，自觉不涨价、不提价，保持市场煤

价基本稳定。他还要求煤炭产区政府认真清理妨碍市场运行的各种壁垒，使企业做到自

主经营，产需双方直接见面，促进煤炭在国内市场上的自由流通；认真清理各种收费，

减轻煤炭、电力企业的负担。 

    据了解，１０月份，全国煤炭产量达到２.８９亿吨，同比增幅１９％，市场上可

供资源较为充足；１０月份全国重点电厂日耗煤量２９８万吨，环比继续下降，１０月

份全国重点电厂存煤保持在６３００万吨左右，可用天数为２１天。 

【工业和信息化部：2010 年 10 月份工业利润继续回升 】（工业和信息化部网站）据国

家统计局统计，1-10 月，全国 24 个省份[1]规模以上工业实现利润 28380 亿元，同比增

长 51.6%，增幅比 1-9 月回落 1.9 个百分点。从总体运行趋势看，今年以来工业利润累

计增幅高位回落，二季度以后回落趋稳，三季度利润增幅已从一季度的 102.6%、 二季

度的 54.3%回落到 28.5%；9、10 两个月利润增幅由 8月份的 31.6%逐步回升到 37.1%、

38.7%。10 月份当月实现利润 3443 亿元，增幅比 9月份提高 1.6 个百分点。 

【国家能源局：必须控制煤炭产量增速 】（人民日报 ） 未来十年，我国将处于工业

化进程加快的关键时期，经济社会发展对能源的需求将持续增加。我国一次能源结构具

有“富煤贫油少气”特征，“以煤为主”的能源结构短期内难以改变，煤炭将继续承担

起保障我国能源供应的责任。煤炭工业实现科学发展必须转变发展方式，调整产业结构，

提高产业增长的质量和效益。 

【澳总理表示明年将开征碳税】（人民网 ）澳大利亚总理茱莉亚·吉拉德 11 月 29 日

表示，她的政府将于明年确定征收主要排放源碳税的细节，以减少澳大利亚的温室气体

排放。吉拉德的这一计划是在距离联合国墨西哥气候变化峰会召开前几小时公布的。此
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次峰会于 11 月 29 日召开，将讨论 2012 年后如何取代《京都议定书》，以及如何继续

实施减少温室气体排放行动的相关议题。 

 

 

 

                               －正文完毕－ 
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 公司评级、行业评级及相关定义 

我们的评级制度要求分析师将其研究范围中的公司或行业进行评级，这些评级代表

分析师根据历史基本面及估值对研究对象的投资前景的看法。每一种评级含义分别为： 

公司评级标准 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

中性：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 

行业投资评级标准 

增持：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 
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 免责条款 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。在任何情

况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。本

报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。在不同时期，本

公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司或其关联机构在法律

许可的情况下可能持有或交易本报告中提到的上市公司所发行的证券或投资标的，还可

能为或争取为这些公司提供投资银行或财务顾问服务。客户应当考虑到本公司可能存在

可能影响本报告客观性的利益冲突。本公司在知晓范围内履行披露义务。本报告的版权

归本公司所有，本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任

何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、刊登或复制品，或再次分发给任何其他

人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。否则，本公司将保留随时追究其法律责

任的权利。 
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