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[table_main] 方正行业研究类模板 

珠海航展重大看点： 

我们作为专业观众于 11 月 17 日参加了在珠海举行的第八届中国国

际航空航天博览会。国产大飞机项目市场推广获重大突破，低空开放正式

破冰，中国的航空制造行业有望迎来一个爆发式成长期。本届航展有以下

重大看点： 

※  中国航空制造业市场前景广阔，将迎来黄金发展期 

根据中国商飞在珠海航展发布《2010 年-2029 年市场预测年报》，到

2029 年，全球共需要 30230 架干线和支线飞机，总价值近 3.4 万亿美元。

中国航空运输市场对民用飞机的需求价值高达 4568 亿美元，中国客机机

队占全球机队的比例将从现在的 8%上升至 14%。 

※  国产大飞机签订 100架飞机启动订单，C919项目市场推广获得重

大突破 

在珠海航展开幕式上，中国商飞与中国国航、南航等 6 家企业签署了

国产 C919 客机启动用户协议，并获得了 100 架飞机的启动订单。C919

大型客机启动用户的确定，表明国产大飞机开始被主流市场所接受。根据

计划，C919 客机将于 2014 年实现首飞，2016 年完成适航取证并投放市

场。 

※  低空开放正式破冰，中航工业布局通用航空 

国务院、中央军委于 2010 年 11 月 14 日印发《关于深化我国低空空

域管理改革的意见》，彻底打开了国内通用飞机的“蓝海”市场。中航通

飞在珠海航展高调亮相共参与 11 个项目展示，其中有 6 项是首次参展，

包括蛟龙 600 飞机模型、两型 EPIC 涡扇公务机模型、两型 EPIC 涡桨飞

机模型和 FKC 浮空器模型。为应对国内通用航空产业的巨大潜在需求市

场，中航通飞将重点围绕通用飞机研发、制造、运营与服务，力争实现通

用航空的全产业链发展。 

※  国外厂商看好中国航空市场，加强与国内航空制造企业合作 

国外航空制造厂商极为看好中国航空制造市场的快速发展，在珠海

航展期间纷纷和国内航空制造企业签订合作协议。西飞国际与法国赛公司

签署《关于西安赛威短舱有限公司之合营合同》，航空动力与艾维欧签订

备忘录拟合作建立航空发动机燃烧室优良制造中心，国外航空制造厂商先

进的航空制造技术必将促进我国航空制造业的快速发展。 

※投资建议： 

航空制造业属于国家战略性新兴产业，受到国家政策大力扶持，未来

发展空间广阔，给予“增持”评级。 
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总股本(亿股) 441.94 

销售收入(亿元) 1657.06 

利润总额(亿元) 116.20 

行业平均 PE 59.31 

平均股价(元) 11.77 
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一、中国航空制造业市场前景广阔，将迎来黄金

发展期 

2011 年 11 月 16 日，中国商飞在珠海航展发布《2010 年-2029 年市

场预测年报》指出到 2029 年，全球共需要 30230 架干线和支线飞机，其

中双通道飞机 6916 架，单通道飞机 19921 架，涡扇支线飞机 3396 架，总

价值近 3.4 万亿美元。中国航空运输市场对民用飞机的需求最为强劲，共

需补充各型民用飞机 4439 架，中国客机机队占全球机队的比例将从现在

的 8%上升至 14%，总价值高达 4568 亿美元。 

图表 1：未来 20 年全球飞机总需求结构 

 

资料来源：方正证券研究中心 

同日巴西航空工业公司发布《2010-2029 年中国市场预测》，指出未

来 20 年中国市场共需要 950 架新的支线喷气飞机，其中 30-60 座级 20 架，

61-90 座级 425 架，91-120 座级 505 架。强劲的下游需求将带动中国航空

制造业迎来黄金发展期，国内的飞机制造商迎来快速成长期。 

图表 2：未来 20 年中国支线飞机需求结构 

 

资料来源：方正证券研究中心 

二、国产大飞机签订 100 架飞机启动订单，C919

项目市场推广获得重大突破 

11 月 16 日，中国商飞与中国国航、南航等 6 家企业签署了国产 C919

客机启动用户协议，并获得了 100 架飞机的启动订单。C919 大型客机启
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动用户的确定，表明国产大飞机开始被主流市场所接受。国产大飞机采用

超临界翼、主动控制技术和电传操纵系统等先进技术，其升阻比比同类客

机提高近 5%；机身大量使用的复合材料，重量降低大约 3%；发动机采

用 LEAP-X1C，比目前广泛使用的 CFM56 传统发动机节油近 16%，具备

较好的经济性和环保性能；航电系统采用了最新 AFDX 结构以及全玻璃

化的座舱显示系统，可以实现空空和空地信息的有机联结和共享。 

目前，C919 项目已初步完成和确定了全机总体气动布局、飞机主要

性能指标和全机总体布置等总体设计工作，系统设备联合定义(JDP)、制

造-设计并行工程工作正在推进，七大部段样件开展研制，制造总方案和

服务总方案不断完善，国内外供应商选择基本完成，试飞规划与实施工作

已经启动。C919 客机计划 2014 年实现首飞，2016 年完成适航取证并投

放市场。 

图表 3：大飞机产业链构成 

 

资料来源：方正证券研究中心 

中国商飞预测 C919 最终销售 2000 架以上，按照每架 6000 万美元

计算，C919 的销售额可达 1200 亿美元。大飞机产业链可以分为机体、

发动机、航电系统、机电系统、飞机材料和零部件五大部分。其中，各部

分产值占比大约为：机体 30%，发动机 25%，航电系统 15%，机电系统

15%，飞机材料和零部件占比为 15%。大飞机 100 架启动用户协议的签订

标志着我国大飞机项目在市场推广方面有了重大突破。 

三、低空开放正式破冰，中航工业布局通用航空 

国务院、中央军委于 2010 年 11 月 14 日印发《关于深化我国低空空

域管理改革的意见》，彻底打开了国内通、、飞机的“蓝海”市场。该意见

首次明确我国低空空域管理改革将分为试点、推广和深化三个阶段，预计

到 2015 年我国通用航空产业进入快速发展期。目前全世界共有 32 万架通

用飞机，美国约占其中 75%的份额，而我国目前通用飞机在册数量仅为

900 架。预计到 2020 年通用飞机的需求量将近万架，约占全球总需求量

的 10%以上。若以中航通飞公司生产的小鹰 500 型飞机每架售价 300 万元

计，产业拉动比例按 1:10 估算，通用航空产业每年潜在市场规模将达 600

亿元。 
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中航通飞在珠海航展高调亮相共参与 11 个项目展示，其中有 6 项是

首次参展，包括蛟龙 600 飞机模型、两型 EPIC 涡扇公务机模型、两型 EPIC

涡桨飞机模型和 FKC 浮空器模型。为应对国内通用航空产业的巨大潜在

需求市场，中航通飞将重点围绕通用飞机研发、制造、运营与服务，力争

实现通用航空的全产业链发展。 

图表 4：通用航空产业链构成 

 

资料来源：方正证券研究中心 

通用航空产业链包括通用航空制造、通用航空运营、飞机维修及培

训、基础设施建设等环节。产业链各环节市场容量占比：通用航空制造

30%，通用航空运营 25%，机场设施占 25%，飞机维修及飞行员培训占

15%，金融服务及其他占比为 5%。 

四、国外厂商看好中国航空市场，加强与国内航

空制造企业合作 

中国航空制造市场未来需求旺盛，国外厂商在珠海航展期间纷纷和

国内航空制造企业签订合作协议。 

西飞国际与法国埃赛公司签署《关于西安赛威短舱有限公司之合营

合同》，决定在陕西省西安经济技术开发区所属西安出口加工区设立西安

赛威短舱有限公司，从而可将法国埃赛公司在全球商用飞机短舱领域的领

先优势与西飞国际在生产航空产品方面的优势结合，提高西飞国际在航空

制造领域的综合竞争力。 

航空动力与艾维欧就合作建立航空发动机燃烧室优良制造中心企业

事宜在珠海签署备忘录，拟共同出资组建“西安西艾航空发动机部件有限

责任公司”，致力于研发、制造和装配民用航空发动机燃烧室，船用、工

业用燃气轮机燃烧室，及其各种零部件和备件产品。航空动力可以借助艾

维欧的先进技术、管理经验大力促进公司发动机技术水平的提升，并进一

步拓展国内外市场空间。 
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